
Ϯ

Α�ϭͲϭ͘��ĞƚĂůŝŶŐƐƉůŝŬƚ�ŽŐ ŐĞďǇƌƐĂƚƐĞƌ
�ůůĞ�ƐŽŵ�ĨĊƌ�ƵƚĨƆƌƚ�ƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ĞƚƚĞƌ�ĚĞƚƚĞ�ƌĞŐƵůĂƚŝǀ�ƐŬĂů�ďĞƚĂůĞ�ŐĞďǇƌ͘�'ĞďǇƌƐĂƚƐĞƌ�Ğƌ�ďĞƐŬƌĞǀĞƚ�ĨŽƌ�
ĚĞ�ƵůŝŬĞ�ƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŝ�ŬĂƉŝƚůĞŶĞ�Ϯ�ƚŝů�ϱ͘

�Ğƌ�ŬŽŵŵƵŶĞŶ�ƐŬĂů�ŬƌĞǀĞ�ŝŶŶ�ŐĞďǇƌĞƌ�ƚŝů�ƐƚĂƚůŝŐĞ�ĞƚĂƚĞƌ͕ ƐŽŵ�ĨŽƌ�ĞŬƐĞŵƉĞů�ƚŝŶŐůǇƐŝŶŐƐŐĞďǇƌ�ŽŐ�
ĚŽŬƵŵĞŶƚĂǀŐŝĨƚ͕�ǀŝů�ĚĞƚƚĞ�ŬŽŵŵĞ�ŝ�ƚŝůůĞŐŐ�ƚŝů�ŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�ĚĞƚƚĞ�ƌĞŐƵůĂƚŝǀ�ŽŐ�ŬƌĞǀĞƐ�ŝŶŶ�ƐĂŵƚŝĚŝŐ�
ŵĞĚ�ŐĞďǇƌĞƚ͘

<ŽŵŵƵŶĞŶ�ŬĂŶ�ĞŶŐĂƐũĞƌĞ�ƐĂŬŬǇŶĚŝŐ�ŚũĞůƉ�ĨŽƌ�ƐƉĞƐŝĨŝƐĞƌƚĞ�ƵƚƌĞĚŶŝŶŐƐͲ ĞůůĞƌ�ŬŽŶƚƌŽůůŽƉƉŐĂǀĞƌ͘�&Žƌ�
ƐůŝŬ�ďŝƐƚĂŶĚ�ŬĂŶ�ĚĞƚ�ŬƌĞǀĞƐ�ďĞƚĂůŝŶŐ�ƚŝůƐǀĂƌĞŶĚĞ�ĚĞ�ĨĂŬƚŝƐŬ�ŵĞĚŐĊƚƚĞ�ƵƚŐŝĨƚĞƌ�ŝ�ƚŝůůĞŐŐ�ƚŝů�
ƐĂŬƐďĞŚĂŶĚůŝŶŐƐŐĞďǇƌ͘�

,ǀŽƌ�ĚĞƚ�ŬƌĞǀĞƐ�ŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�ŵĞĚŐĊƚƚ�ƚŝĚ�ŝ�ŬŽŵŵƵŶĞŶ͕�ďĞƌĞŐŶĞƐ�Ŭƌ ϭ͘ϰϯϱͲ Ɖƌ͘�ƚŝŵĞ͘

Α�ϭͲϮ͘��ĞƌĞŐŶŝŶŐƐƚŝĚƐƉƵŶŬƚ�ŽŐ ŵŽƚƚĂŬĞƌ�ĨŽƌ�ŐĞďǇƌĞƚ
'ĞďǇƌ�ďĞƌĞŐŶĞƐ�ĞƚƚĞƌ�ĚĞ�ƌĞŐůĞƌ�ŽŐ�ƐĂƚƐĞƌ�ƐŽŵ�ŐũĞůĚĞƌ�ƉĊ�ĚĞƚ�ƚŝĚƐƉƵŶŬƚ�ĨƵůůƐƚĞŶĚŝŐ�ƉůĂŶĨŽƌƐůĂŐ͕�
ƐƆŬŶĂĚ͕�ƚŝůůĞŐŐƐͲ ĞůůĞƌ�ĞŶĚƌŝŶŐƐƐƆŬŶĂĚ͕�ŵĞůĚŝŶŐ͕�ƌĞŬǀŝƐŝƐũŽŶ�ĞůůĞƌ�ďĞƐƚŝůůŝŶŐ ďĞŚĂŶĚůĞƐ�ŝ�
ŬŽŵŵƵŶĞŶ͘�

'ĞďǇƌŬƌĂǀĞƚ�ƌĞƚƚĞƐ�ƚŝů�ĚĞŶ�ƐŽŵ�ŚĂƌ�ƵŶĚĞƌƐŬƌĞǀĞƚ�ƐƆŬŶĂĚĞŶ�ƐŽŵ�ƚŝůƚĂŬƐŚĂǀĞƌ͕�ƌĞŬǀŝƌĞŶƚ�ĞůůĞƌ�
ďĞƐƚŝůůĞƌ͘

Α�ϭͲϯ͘��ĞƚĂůŝŶŐƐƚŝĚƐƉƵŶŬƚ
'ĞďǇƌĞƚ�ŝ�ĂůůĞ�ƐĂŬĞƌ�ĨŽƌĨĂůůĞƌ�ƚŝů�ďĞƚĂůŝŶŐ�Ϯϭ�ĚĂŐĞƌ�ĞƚƚĞƌ�ĨĂŬƚƵƌĂĚĂƚŽ͘�sĞĚ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ďĞƚĂůŝŶŐ�
ƉĊůƆƉĞƌ�ƉƵƌƌĞŐĞďǇƌ�ŽŐ�ƌĞŶƚĞƌ͘��ĞƌƐŽŵ�ĨĂŬƚƵƌĂ�ŝŬŬĞ�ďůŝƌ�ďĞƚĂůƚ�ĞƚƚĞƌ�ƉƵƌƌŝŶŐ͕�ďůŝƌ�ŬƌĂǀĞƚ�ƐĞŶĚƚ�ƚŝů�
ŝŶŶĨŽƌĚƌŝŶŐ͘

&Žƌ�ƆǀƌŝŐ�ŐũĞůĚĞƌ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ƐčƌƌĞŐůĞƌ͗
ϭ͘ �ǇŐŐĞͲ ŽŐ�ĚĞůĞƐĂŬĞƌ͗

'ĞďǇƌĞƚ�ĨĂŬƚƵƌĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ŚŽǀĞĚƌĞŐĞů�ŶĊƌ�ǀĞĚƚĂŬ�ĨĂƚƚĞƐ�ĞůůĞƌ�ƚũĞŶĞƐƚĞŶ Ğƌ�ůĞǀĞƌƚ͘�&Žƌ�
ŽŵĨĂƚƚĞŶĚĞ�ƐĂŬĞƌ͕ ĞůůĞƌ�ĨŽƌ�ƐĂŬĞƌ�ƐŽŵ�ƚƌĞŬŬĞƌ�Ƶƚ�ŝ�ƚŝĚ͕�ŬĂŶ�ŐĞďǇƌĞƚ�ĨĂŬƚƵƌĞƌĞƐ�ŝ�ĨůĞƌĞ�
ŽŵŐĂŶŐĞƌ�ŝ�ůƆƉĞƚ�Ăǀ�ƐĂŬƐďĞŚĂŶĚůŝŶŐĞŶ͘�^Ċ�ůĞŶŐĞ�ŐĞďǇƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ďĞƚĂůƚ͕�ŬĂŶ�ŬŽŵŵƵŶĞŶ�ŶĞŬƚĞ�
Ċ�ĨĂƚƚĞ�ŶǇĞ�ǀĞĚƚĂŬ�ŝ�ƐĂŵŵĞ�ƐĂŬ�ĞůůĞƌ ĨŽƌ�ƐĂŵŵĞ�ĞŝĞŶĚŽŵ�;ŚĞƌƵŶĚĞƌ�ŝŐĂŶŐƐĞƚƚŝŶŐƐƚŝůůĂƚĞůƐĞ͕�
ďƌƵŬƐƚŝůůĂƚĞůƐĞͿ͘

Ϯ͘ WůĂŶĨŽƌƐůĂŐ͗
'ĞďǇƌĞƚ�ĨĂŬƚƵƌĞƌĞƐ�ĞƚƚĞƌ�ŽƉƉƐƚĂƌƚƐŵƆƚĞ�ŽŐ�ĞƚƚĞƌ�ǀĞĚƚĂŬ�Žŵ�ƉůĂŶƉƌŽŐƌĂŵ�ŽŐ�ŶĊƌ�
ƌĞŐƵůĞƌŝŶŐƐƉůĂŶĞŶ�Ğƌ�ŬŽŵƉůĞƚƚ�ƚŝů�ϭ͘�ŐĂŶŐƐ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ͘�'ĞďǇƌĞƚ�ŵĊ�ǀčƌĞ�ďĞƚĂůƚ�ĨƆƌ�
ŝŶŶƐƚŝůůŝŶŐ�ĂǀŐŝƐ�ƚŝů�,ŽǀĞĚƵƚǀĂůŐĞƚͬ&ŽƌŵĂŶŶƐŬĂƉĞƚ͕�ĞůůĞƌ�ůĞŐŐĞƐ�Ƶƚ�ƚŝů�ŽĨĨĞŶƚůŝŐ�ĞƚƚĞƌƐǇŶ�ŝ�ĚĞ�
ƚŝůĨĞůůĞƌ�ƵƚůĞŐŐĞůƐĞ�ƐŬũĞƌ�ĞƚƚĞƌ�ĚĞůĞŐĞƌƚ�ĨƵůůŵĂŬƚ͘�

ϯ͘ ^ĞŬƐũŽŶĞƌŝŶŐƐƐĂŬĞƌ͗
dŝŶŐůǇƐŝŶŐƐŐĞďǇƌ�ŽŐ�ŬŽŵŵƵŶĞŶƐ�ƐĂŬƐďĞŚĂŶĚůŝŶŐƐŐĞďǇƌ�ĨŽƌ�ƐĞŬƐũŽŶĞƌŝŶŐƐƐĂŬĞƌ�ŝŶŶďĞƚĂůĞƐ�ƚŝů�



ϯ

ŬŽŵŵƵŶĞŶ�ŝŶŶĞŶ�ĚĞŶ�ĨƌŝƐƚ�ŬŽŵŵƵŶĞŶ�ƐĞƚƚĞƌ͘�<ŽŵŵƵŶĞŶ�ŬĂŶ�ŶĞŬƚĞ�ƐĞŬƐũŽŶĞƌŝŶŐ�ŚǀŝƐ�ŝŬŬĞ�
ŐĞďǇƌĞŶĞ�Ğƌ�ŝŶŶďĞƚĂůƚ�ŝŶŶĞŶ�ĨƌŝƐƚĞŶ͕�ũĨ͘ ĞŝĞƌƐĞŬƐũŽŶƐůŽǀĞŶ�Α�ϭϱ�ĨƆƌƐƚĞ�ůĞĚĚ͘

ϰ͘ DĂƚƌŝŬŬĞůƐĂŬĞƌ ĞƚƚĞƌ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůůŽǀĞŶ͗
'ĞďǇƌ�ĨŽƌ�ďǇŐŐĞͲ͕�ƐĞŬƐũŽŶĞƌŝŶŐƐͲ ŽŐ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůƐĂŬĞƌ�ƐŬĂů�ǀčƌĞ�ďĞƚĂůƚ�ĨƆƌ�ĂƌďĞŝĚ�ŵĞĚ�
ŽƉƉŵĊůŝŶŐƐĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐ�ŝŐĂŶŐƐĞƚƚĞƐ͘

Α�ϭͲϰ͘��ĞƌĞŐŶŝŶŐ�Ăǀ�ƚŝůƚĂŬĞƚƐ�ƐƚƆƌƌĞůƐĞ
�Ğƌ�ŚǀŽƌ�ďĞƚĂůŝŶŐƐƐĂƚƐĞŶĞ�Ğƌ�ŬŶǇƚƚĞƚ�ƚŝů�ďǇŐŶŝŶŐĞƌƐ�ƐƚƆƌƌĞůƐĞ͕ ƐŬĂů�ĚĞƚ�ďĞŶǇƚƚĞƐ�ďƌƵŬƐĂƌĞĂů�;�Z�Ϳ�
ĨŽƌ�ďǇŐŶŝŶŐĞŶ;ĞͿ͘��ĞƌƐŽŵ�ƚŝůƚĂŬĞƚ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽĞ�ďƌƵŬƐĂƌĞĂů͕ ďĞƌĞŐŶĞƐ�ŐĞďǇƌĞƚ�ĞƚƚĞƌ�ĨůĂƚĞŝŶŶŚŽůĚĞƚ
;ŐƌƵŶŶĂƌĞĂůĞƚͿ͘ �Z��ďĞƌĞŐŶĞƐ�ĞƚƚĞƌ�E^�ϯϵϰϬ͘ WĂƌŬĞƌŝŶŐƐĂƌĞĂů�ŝ�ŬũĞůůĞƌ�ŝŶŶŐĊƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ďĞƌĞŐŶŝŶŐĞŶ�
Ăǀ��Z�͘

&Žƌ�ƉůĂŶƐĂŬĞƌ�ďĞƌĞŐŶĞƐ�ŐĞďǇƌ�ƐŽŵ�ƐƵŵŵĞŶ�Ăǀ�ďƌƵŬƐĂƌĞĂů ďǇŐŶŝŶŐĞƌ�ŽŐ�ĂƌĞĂů�ĨŽƌ�ĨůĂƚĞŝŶŶŚŽůĚ
;ŐƌƵŶŶĂƌĞĂůͿ͘

Α�ϭͲϱ͘ �ǀďƌƵƚƚͬĞŶĚƌĞƚ ĂƌďĞŝĚͬƚƌƵŬŬĞƚ�ƐĂŬ
EĊƌ ƚŝůƚĂŬƐŚĂǀĞƌͬĨŽƌƐůĂŐƐƐƚŝůůĞƌͬƌĞŬǀŝƌĞŶƚ�Ğƌ�ĊƌƐĂŬ�ƚŝů�Ăƚ�ŬŽŵŵƵŶĞŶƐ�ĂƌďĞŝĚ�ŵĞĚ ďǇŐŐĞͲ͕�ĚĞůĞͲ ĞůůĞƌ�
ƉůĂŶƐĂŬĞƌ ďůŝƌ�ĂǀďƌƵƚƚ͕�ŚĞƌƵŶĚĞƌ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ ŽƉƉĨƆůŐŝŶŐ�ĨƌĂ�ǀĞĚŬŽŵŵĞŶĚĞƐ�ƐŝĚĞ͕�ĞůůĞƌ�ƐĂŬĞŶ�ďůŝƌ�
ƚƌƵŬŬĞƚ͕�ƐŬĂů�ĚĞƚ�ďĞƚĂůĞƐ�ϱϬ�й�Ăǀ�ĨƵůůƚ�ŐĞďǇƌ ;ĨĂƐƚƉƌŝƐ�ŽŐ�ŵĞĚŐĊƚƚĞ�ƚŝŵĞƌͿ ĚĞƌƐŽŵ ŬŽŵŵƵŶĞŶ�ŚĂƌ�
ŐƌĂŶƐŬĞƚ�ĞůůĞƌ�ďĞĂƌďĞŝĚĞƚ�ƐĂŬĞŶ͘�

&ƆůŐĞŶĚĞ�ƵŶŶƚĂŬ ŐũĞůĚĞƌ͗�

ĂͿ &Žƌ�ƉůĂŶƐĂŬ�ƐŽŵ�Ğƌ�ĨĞƌĚŝŐ�ĨŽƌďĞƌĞĚƚ�ĨŽƌ�ƉŽůŝƚŝƐŬ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�ďĞƌĞŐŶĞƐ�ĨƵůůƚ�ŐĞďǇƌ͘

ďͿ &Žƌ�ďǇŐŐĞͲ ŽŐ ĚĞůĞƐĂŬĞƌ�Ğƌ�ƐůŝŬƚ�ŐĞďǇƌ�ďĞŐƌĞŶƐĞƚ�ŽƉƉĂĚ�ƚŝů�ϱD ;ƐĞ�ƐƚƆƌƌĞůƐĞ�ƉĊ�D�ƵŶĚĞƌ
Α�ϯͲϭͿ͘ 'ũĞůĚĞƌ�ĚĞƚ�ĞŶ�ƐĞƌŝĞ�ƉĊ�ĨůĞƌĞ�ůŝŬĞ�ďǇŐŐĞƐĂŬĞƌ͕ Ğƌ�ŐĞďǇƌĞƚ�ĞƚƚĞƌ�ĚĞŶŶĞ�ďĞƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�
ďĞŐƌĞŶƐĞƚ�ƚŝů�ϭD�Ɖƌ͘�ŚƵƐ͕�ĚŽŐ�ŝŬŬĞ�ƵŶĚĞƌ�ϱD͘

ĐͿ &Žƌ�ƐĂŬĞƌ�ĞƚƚĞƌ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůůŽǀĞŶ�ďĞƚĂůĞƐ�ŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�ŵĞĚŐĊƚƚ�ƚŝĚ�ǀĞĚ�ĞŶĚƌŝŶŐ�Ăǀ�ŐŽĚŬũĞŶƚ�
ƐƆŬŶĂĚ�ƐŽŵ�ďĞƚŝŶŐĞƌ�ŶǇƚƚ�ǀĞĚƚĂŬ͕�ǀĞĚ ĨŽƌĂŶĚƌŝŶŐĞƌ�ĨƌĂ�ƌĞŬǀŝƌĞŶƚĞŶ�ŝ�ŐƌƵŶŶůĂŐĞƚ�ĨŽƌ�
ŵĂƚƌŝŬŬĞůĨƆƌŝŶŐ�Ăǀ�ƐĂŬĞŶ ŽŐ�ĚĞƌƐŽŵ�ŬŽŵŵƵŶĞŶ�ĂǀƐůĊƌ�ĞŶ�ƐƆŬŶĂĚ�ĞůůĞƌ�ŶĞŬƚĞƌ�Ċ�ƵƚĨƆƌĞ�
ŵĞůĚƚ�ĂƌďĞŝĚ͘�EĊƌ�ĞŶ�ƌĞŬǀŝƌĞŶƚ�ĨŽƌĊƌƐĂŬĞƌ�Ăƚ�ŬŽŵŵƵŶĞŶƐ ĂƌďĞŝĚ�ŵĊ�ĂǀďƌǇƚĞƐ�ĞůůĞƌ�
ĂǀƐůƵƚƚĞƐ�ĨƆƌ�ĚĞƚ�Ğƌ�ĨƵůůĨƆƌƚ͕�ƐŬĂů�ĚĞƚ�ďĞƚĂůĞƐ�ŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�ŵĞĚŐĊƚƚ�ƚŝĚ�ĨŽƌ�ƵƚĨƆƌƚ�ĂƌďĞŝĚ͘�
�ĞƌƐŽŵ�ƐĂŬĞŶ�ŝŬŬĞ�ůĂƌ�ƐĞŐ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůĨƆƌĞ�ƉĊ�ŐƌƵŶŶ�Ăǀ�ĞŶĚƌĞĚĞ�ŚũĞŵŵĞůƐĨŽƌŚŽůĚ�ĞůůĞƌ�Ăǀ�
ĂŶĚƌĞ�ŐƌƵŶŶĞƌ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ĨƵůůĨƆƌĞƐ͕�ƐŬĂů�ŐĞďǇƌĞƚ�ƐĞƚƚĞƐ�ƚŝů�ϭͬϯ�Ăǀ�ŐĞďǇƌƐĂƚƐĞŶĞ�ĞƚƚĞƌ�
ƌĞŐƵůĂƚŝǀĞƚƐ�ΑΑ�ϱͲϭ�ƚŝů�ϱͲϲ͘

Α�ϭͲϲ͘�ZĞĚƵŬƐũŽŶ�Ăǀ�ŐĞďǇƌ

ĂͿ �Ğƚ�ŬĂŶ�ŝ�ƐƉĞƐŝĞůůĞ�ƚŝůĨĞůůĞƌ�ƐƆŬĞƐ�Žŵ�ƌĞĚƵŬƐũŽŶ�Ăǀ�ŐĞďǇƌĞƚ�ĞůůĞƌ�ĨƌŝƚĂŬ�Ăǀ�ŐĞďǇƌ͘�^ƆŬŶĂĚ�Žŵ�
ƌĞĚƵŬƐũŽŶ�Ăǀ�ŐĞďǇƌ�ŵĊ�ƐĞŶĚĞƐ�ŬŽŵŵƵŶĞŶ�ŝŶŶĞŶ�ϯ�ƵŬĞƌ�ĞƚƚĞƌ�Ăƚ�ǀĞĚƚĂŬĞƚ�Ğƌ�ŵŽƚƚĂƚƚ͘
^ƆŬŶĂĚ�ƵƚƐĞƚƚĞƌ�ŝŬŬĞ�ďĞƚĂůŝŶŐƐĨƌŝƐƚĞŶ͘

ďͿ <ŽŵŵƵŶĞŶ�ŬĂŶ�ƉĊ�ĞŐĞƚ�ŝŶŝƚŝĂƚŝǀ ĞƚƚĞƌŐŝ�ŐĞďǇƌĞƚ�ŚĞůƚ�ĞůůĞƌ�ĚĞůǀŝƐ�ĚĞƌƐŽŵ�ŐĞďǇƌĞƚ�ĂŶƐĞƐ�
ƐŽŵ�ĊƉĞŶďĂƌƚ�ƵƌŝŵĞůŝŐ�ŝ�ĨŽƌŚŽůĚ�ƚŝů�ĂƌďĞŝĚ�ŽŐ�ŬŽƐƚŶĂĚĞƌ�ŬŽŵŵƵŶĞŶ�ŚĂƌ�ŚĂƚƚ�ŵĞĚ�ƐĂŬĞŶ͕�



ϰ

ĞůůĞƌ�ĚĞƌƐŽŵ�ŐĞďǇƌĞƚ�ĂŶƐĞƐ�ƐŽŵ�ĊƉĞŶďĂƌƚ�ƵƌŝŵĞůŝŐ�Ăǀ�ĂŶĚƌĞ�ŐƌƵŶŶĞƌ͘�WĞƌƐŽŶůŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽƐŝĂůĞ�ĨŽƌŚŽůĚ�ŬĂŶ�ŝŬŬĞ�ŚĞŶƐǇŶƚĂƐ�ŝ�ĞŶ�ƐůŝŬ�ǀƵƌĚĞƌŝŶŐ͘�

ĐͿ <ŽŵŵƵŶĞŶ�ƐŬĂů�ǀĞĚ�ŽŵŐũƆƌŝŶŐĞƌ�ĞůůĞƌ�ŽƉƉŚĞǀŝŶŐ�Ăǀ�ǀĞĚƚĂŬ�ǀƵƌĚĞƌĞ�Žŵ�ŐĞďǇƌĞƚ�Ğƌ�
ĊƉĞŶďĂƌƚ�ƵƌŝŵĞůŝŐ͘

ĚͿ sĞĚ�ŽǀĞƌƐŝƚƚĞůƐĞ�Ăǀ�ƐĂŬƐďĞŚĂŶĚůŝŶŐƐĨƌŝƐƚĞƌ�ƌĞĚƵƐĞƌĞƐ�ŐĞďǇƌĞƚ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�ƌĞŐůĞƌ�ŝ�ƉůĂŶͲ ŽŐ�
ďǇŐŶŝŶŐƐůŽǀĞŶ͕�ĞŝĞƌƐĞŬƐũŽŶƐůŽǀĞŶ�ŽŐ�ŝ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůůŽǀĞŶ͘

Α�ϭͲϳ͘�<ůĂŐĞĂĚŐĂŶŐ
&ĂƐƚƐĞƚƚĞůƐĞ�Ăǀ�ŐĞďǇƌĞƚƐ�ƐƚƆƌƌĞůƐĞ�ĨƆůŐĞƌ�ĚŝƌĞŬƚĞ�Ăǀ�ŐĞďǇƌƌĞŐƵůĂƚŝǀĞƚ�ŽŐ�Ğƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ĞŶŬĞůƚǀĞĚƚĂŬ�
ƐŽŵ�ŬĂŶ�ƉĊŬůĂŐĞƐ͘��ĞƚƚĞ�ŐũĞůĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĚĞƌ�ŐĞďǇƌĞƚ ĨĂƐƚƐĞƚƚĞƐ�ƐŬũƆŶŶƐŵĞƐƐŝŐ͘�

dŝůƚĂŬƐŚĂǀĞƌͬƉĂƌƚͬƐƆŬĞƌ�ŬĂŶ�ƐƆŬĞ�Žŵ�ƌĞĚƵŬƐũŽŶ�Ăǀ�ŐĞďǇƌ͕�ũĨ͘ Α�ϭͲϲ͘�<ŽŵŵƵŶĞŶƐ�ĂǀŐũƆƌĞůƐĞƌ�Ăǀ�
ƐƆŬŶĂĚ�Žŵ�ƌĞĚƵŬƐũŽŶ�Ăǀ�ŐĞďǇƌ�ĨŽƌ�ƐĂŬĞƌ�ĞƚƚĞƌ�ƉůĂŶͲ ŽŐ�ďǇŐŶŝŶŐƐůŽǀĞŶ͕�ĞŝĞƌƐĞŬƐũŽŶƐůŽǀĞŶ ŽŐ�
ŵĂƚƌŝŬŬĞůůŽǀĞŶ�Ğƌ�Ċ�ƌĞŐŶĞ�ƐŽŵ�ĞŶŬĞůƚǀĞĚƚĂŬ�ŽŐ�ŬĂŶ ƉĊŬůĂŐĞƐ�ƚŝů�&ǇůŬĞƐŵĂŶŶĞŶ͘



ϱ

Α�ϮͲϭ͘��ĞƚĂůŝŶŐƐƐĂƚƐĞƌ ŽŐ�ďĞƚĂůŝŶŐƐƚŝĚƐƉƵŶŬƚ
'ĞďǇƌĞƚ�ĨŽƌ�ƐĂŬƐďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�Ăǀ�ƉůĂŶƐĂŬĞƌ�ĂŶŐŝƐ�ǀĞĚ�ďŽŬƐƚĂǀĞŶ�D͘�ϭD�ƵƚŐũƆƌ�Ŭƌ Ϯ͘ϴϳϬ͕Ͳ͘��

Α�ϮͲϮ��ĞŶ�ĨŽƌďĞƌĞĚĞŶĚĞ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐĞŶ
&Žƌ�ĚĞŶ�ĨŽƌďĞƌĞĚĞŶĚĞ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�Ăǀ�ƉƌŝǀĂƚ�ĚĞƚĂůũƌĞŐƵůĞƌŝŶŐƐƉůĂŶ�ďĞƚĂůĞƐ�ŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�
ŶĞĚĞŶƐƚĊĞŶĚĞ�ƐĂƚƐĞƌ͘��Ğƚ ŚĞŶǀŝƐĞƐ�ƚŝů�ƉĂƌĂŐƌĂĨĞƌ�ŝ�ƉůĂŶͲ ŽŐ�ďǇŐŶŝŶŐƐůŽǀĞŶ�ŝ�ƚĂďĞůůĞŶ͘

&ŽƌďĞƌĞĚĞůƐĞƌ 'ĞďǇƌ

� KƉƉƐƚĂƌƚƐŵƆƚĞ�ĞƚƚĞƌ Ɖďů Α�ϭϮͲϴ͕�ƉƌŝǀĂƚ�ĚĞƚĂůũƌĞŐƵůĞƌŝŶŐ�ƵƚĞŶ�
ŬŽŶƐĞŬǀĞŶƐƵƚƌĞĚŶŝŶŐ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƉůĂŶƉƌŽŐƌĂŵ
�ĞƌƐŽŵ�ĚĞƚ�ŵĊ�ŐũĞŶŶŽŵĨƆƌĞƐ�ŶǇƚƚ�ŽƉƉƐƚĂƌƚƐŵƆƚĞ�ĨŽƌ�ƐĂŵŵĞ�ƉůĂŶĨŽƌƐůĂŐ�
ďĞƚĂůĞƐ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŐĞďǇƌ�ĨŽƌ�ĚĞƚƚĞ͘

ϱD

� KƉƉƐƚĂƌƚƐŵƆƚĞ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϭϮͲϴ͕�ƉƌŝǀĂƚ�ĚĞƚĂůũƌĞŐƵůĞƌŝŶŐ�ŵĞĚ�ŬŽŶƐĞŬǀĞŶƐƵƚƌĞĚŶŝŶŐ�
ŽŐͬĞůůĞƌ�ƉůĂŶƉƌŽŐƌĂŵ͘
�ĞƌƐŽŵ�ĚĞƚ�ŵĊ�ŐũĞŶŶŽŵĨƆƌĞƐ�ŶǇƚƚ�ŽƉƉƐƚĂƌƚƐŵƆƚĞ�ĨŽƌ�ƐĂŵŵĞ�ƉůĂŶĨŽƌƐůĂŐ�
ďĞƚĂůĞƐ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŐĞďǇƌ�ĨŽƌ�ĚĞƚƚĞ͘

ϴD

� KƉƉƐƚĂƌƚƐŵƆƚĞ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϭϮͲϴ͕�ĞŶĚƌŝŶŐ�Ăǀ�ƌĞŐƵůĞƌŝŶŐƐƉůĂŶ�ĞƚƚĞƌ�ĨŽƌĞŶŬůĞƚ�ƉƌŽƐĞƐƐ͘ ϯD

� &ĂƐƚƐĞƚƚĞůƐĞ�Ăǀ�ƉůĂŶƉƌŽŐƌĂŵ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϭϮͲϵ ϭϱD

� ^ĂŬ�ƚŝů�ŚŽǀĞĚƵƚǀĂůŐĞƚͬĨŽƌŵĂŶŶƐŬĂƉĞƚ�Žŵ�Ċ�Őŝ�ƌĊĚ�ŝ�ĞŶ�ĚĞƚĂůũƌĞŐƵůĞƌŝŶŐƐƐĂŬ�ĞƚƚĞƌ�
Α�ϭϮͲϴ�ĨƆƌƐƚĞ�ůĞĚĚ

ϭϱD

& ^ĂŬ�ƚŝů�ŬŽŵŵƵŶĞƐƚǇƌĞƚ�ƉĊ�ŐƌƵŶŶ�Ăǀ�ĂǀǀŝƐŶŝŶŐ�Ăǀ�ƉůĂŶŝŶŝƚŝĂƚŝǀ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϭϮͲϴ�ĂŶĚƌĞ�
ůĞĚĚ

ϭϱD

' ^ĂŬ�ƚŝů�ŬŽŵŵƵŶĞƐƚǇƌĞƚ�ǀĞĚ�ĂǀƐůĂŐ�ƉĊ�ŬŽŵƉůĞƚƚ�ƉůĂŶĨŽƌƐůĂŐ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϭϮͲϭϭ�ƐŝƐƚĞ�
ůĞĚĚ͘�

ϭϱD

Α�ϮͲϯ͘��ĞŚĂŶĚůŝŶŐƐŐĞďǇƌ�ĨŽƌ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ĨŽƌƐůĂŐ�ƚŝů�ĚĞƚĂůũƌĞŐƵůĞƌŝŶŐƐƉůĂŶĞƌ
&Žƌ�ĚĞƚĂůũƌĞŐƵůĞƌŝŶŐƐƉůĂŶ�ďĞƌĞŐŶĞƐ�ŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�ƉůĂŶŽŵƌĊĚĞƚƐ�ŐƌƵŶŶĂƌĞĂů�;ĨůĂƚĞŝŶŶŚŽůĚͿ�ŽŐ�ŶǇ�ŽŐ�
ĞůĚƌĞ�ďĞďǇŐŐĞůƐĞƐ�ďƌƵŬƐĂƌĞĂů�ĞƚƚĞƌ�ƚĂďĞůůĞŶĞ���ŽŐ��͕�ƐůŝŬ�Ăƚ�ƉůĂŶŐĞďǇƌĞƚ�Ğƌ�ƐĂŵůĞƚ�ĂŶƚĂůů�D�ĨƌĂ�
ƚĂďĞůů���ŽŐ�ƚĂďĞůů��͘�
^Ğůǀ�Žŵ�ĂƌĞĂůĞŶĞ�ƐŬƵůůĞ�ďůŝ�ƌĞĚƵƐĞƌƚ�ŝ�ĚĞŶ�ƉŽůŝƚŝƐŬĞ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐĞŶ͕�ƌĞĨƵŶĚĞƌĞƐ�ŝŬŬĞ�ĚĞůĞƌ�Ăǀ�
ŐĞďǇƌĞƚ͘�
^ũƆͲ ŽŐ�ǀĂŶŶĂƌĞĂůĞƌ�ƚĂƐ�ďĂƌĞ�ŵĞĚ ĨŽƌ�ĚĞŶ�ĚĞů�ƐŽŵ�ƐŬĂů�ďĞŶǇƚƚĞƐ�ƚŝů�ďƌǇŐŐĞĂŶůĞŐŐ͕�ŚĂǀŶĞĨŽƌŵĊů�
ĞůůĞƌ�ĂŶŶĞƚ�ĂŶůĞŐŐ͘��ƌĞĂůĞƌ�ƐŽŵ�ĞƚƚĞƌ�ŬŽŵŵƵŶĞŶƐ�ǀƵƌĚĞƌŝŶŐ�ďĂƌĞ�ƚĂƐ�ŵĞĚ�ĨŽƌ�ŚĞůŚĞƚĞŶƐ�ƐŬǇůĚ͕�
ŚŽůĚĞƐ�ƵƚĞŶĨŽƌ�ĂƌĞĂůďĞƌĞŐŶŝŶŐĞŶ͘�

'ĞďǇƌ�ďĞƌĞŐŶĞƐ�ĞƚƚĞƌ�ďƌƵŬƐĂƌĞĂů�ĨŽƌ�ŶǇ�ŽŐ ĞŬƐŝƐƚĞƌĞŶĚĞ�ďĞďǇŐŐĞůƐĞ�ƐŽŵ�ƐŬĂů�ďůŝ�ƐƚĊĞŶĚĞ͘��Ğƚ�ƐŬĂů�
ďĞƚĂůĞƐ�ŐĞďǇƌ�ĨŽƌ�ďƌƵŬƐĂƌĞĂů�ƐŽŵ�ůŝŐŐĞƌ�ďĊĚĞ�ŽǀĞƌ�ŽŐ�ƵŶĚĞƌ�ƚĞƌƌĞŶŐ͘�/�ƐŽŶĞ�ŵĞĚ�ƐčƌůŝŐ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�
ŬƵůƚƵƌŵŝůũƆ�ŝŶŶŐĊƌ�ďĂƌĞ�ďƌƵŬƐĂƌĞĂůĞƚ�ĨŽƌ�ĞǀĞŶƚƵĞůů�ŶǇ�ďĞďǇŐŐĞůƐĞ�;ŝŬŬĞ�ĞŬƐŝƐƚĞƌĞŶĚĞͿ͘
�ƌĞĂůĞƌ͕�ďǇŐŶŝŶŐĞƌ�ŽŐ�ĂŶůĞŐŐ�ƚŝů�ŽĨĨĞŶƚůŝŐĞ�ĨŽƌŵĊů͕�ĚǀƐ͘ ĨŝŶĂŶƐŝĞƌƚ�ŽǀĞƌ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐĞ�ďƵĚƐũĞƚƚĞƌ͕
ŚŽůĚĞƐ�ƵƚĞŶĨŽƌ�ďĞƌĞŐŶŝŶŐĞŶ�Ăǀ�ƉůĂŶŐĞďǇƌĞƚ͘��ƌĞĂůĞƌ�ƐŽŵ�ƌĞŐƵůĞƌĞƐ�ƚŝů�ƵƚĞŽŵƌĊĚĞƌ�ĊƉŶĞ�ĨŽƌ�
ĂůůŵĞŶŶŚĞƚĞŶ�ƐŽŵ�ƉĂƌŬĞƌ͕�ƉůĂƐƐĞƌ͕�ƚŽƌŐ�ŽŐ�ŐĂŶŐĂƌĞĂůĞƌ�ŚŽůĚĞƐ�ŽŐƐĊ�ƵƚĞŶĨŽƌ�ďĞƌĞŐŶŝŶŐĞŶ�Ăǀ�
ƉůĂŶŐĞďǇƌĞƚ͘



ϲ

WůĂŶŽŵƌĊĚĞƚƐ�ŐƌƵŶŶĂƌĞĂů 'ĞďǇƌ

Ϭ� Ϯ͘ϬϬϬ�ŵϸ ϮϬD

Ϯ͘ϬϬϭ�ŵϸ ϱ͘ϬϬϬ�ŵϸ ϰϱD

ϱ͘ϬϬϭ�ŵϸ ϭϬ͘ϬϬϬ�ŵϸ ϲϬD

ϭϬ͘ϬϬϭ�ŵϸ ϮϬ͘ϬϬϬ�ŵϸ ϳϱD

ϮϬ͘ϬϬϭ�ŵϸ ϯϬ͘ϬϬϬ�ŵϸ ϵϬD

ϯϬ͘ϬϬϭ�ŵϸ ϱϬ͘ϬϬϬ�ŵϸ ϭϬϬD

ϱϬ͘ϬϬϭ�ŵϸ ϳϬ͘ϬϬϬ�ŵϸ ϭϭϬD

ϳϬ͘ϬϬϭ�ŵϸ ŽŐ�ŚƆǇĞƌĞ ϭϮϬD

WůĂŶŽŵƌĊĚĞƚƐ�ƚŝůůĂƚƚĞ�ďƌƵŬƐĂƌĞĂů 'ĞďǇƌ

Ϭ� ϭ͘ϬϬϬ�ŵϸ ϭϱD

ϭ͘ϬϬϭ�ŵϸ ϯ͘ϬϬϬ�ŵϸ ϮϱD

ϯ͘ϬϬϭ�ŵϸ ϱ͘ϬϬϬ�ŵϸ ϰϬD

ϱ͘ϬϬϭ�ŵϸ ϭϬ͘ϬϬϬ�ŵϸ ϱϬD

ϭϬ͘ϬϬϭ�ŵϸ ϮϬ͘ϬϬϬ�ŵϸ ϲϬD

ϮϬ͘ϬϬϭ�ŵϸ ϯϬ͘ϬϬϬ�ŵϸ ϳϬD

ϯϬ͘ϬϬϭ�ŵϸ ϰϬ͘ϬϬϬ�ŵϸ ϳϱD

ϰϬ͘ϬϬϭ�ŵϸ ϱϬ͘ϬϬϬ�ŵϸ ϴϬD

ϱϬ͘ϬϬϭ�ŵϸ ϳϬ͘ϬϬϬ�ŵϸ ϴϱD

ϳϬ͘ϬϬϭ�ŵϸ ŽŐ�ŚƆǇĞƌĞ ϵϬD

Α�ϮͲϰ͘��ĞŚĂŶĚůŝŶŐƐŐĞďǇƌ�ĨŽƌ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ĨŽƌƐůĂŐ�ƚŝů�ŵŝŶĚƌĞ�ƌĞŐƵůĞƌŝŶŐƐĞŶĚƌŝŶŐĞƌ
&Žƌ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ĨŽƌƐůĂŐ�ƚŝů�ĞŶĚƌŝŶŐĞƌ�Ăǀ�ƌĞŐƵůĞƌŝŶŐƐƉůĂŶ͕�ĞůůĞƌ�Ăǀ�ďĞďǇŐŐĞůƐĞƐƉůĂŶ�ĞƚƚĞƌ�ƚŝĚůŝŐĞƌĞ�ƉůĂŶͲ
ŽŐ�ďǇŐŶŝŶŐƐůŽǀ͕ ďĞƌĞŐŶĞƐ�ŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�ŶĞĚĞŶƐƚĊĞŶĚĞ�ƐĂƚƐĞƌ͘�

�ŶĚƌŝŶŐƐƚǇƉĞ 'ĞďǇƌ

� ϸŶĚƌŝŶŐ�Ăǀ�ƌĞŐƵůĞƌŝŶŐƐƉůĂŶ�ĞƚƚĞƌ�ĞŶŬůĞƌĞ�ƉƌŽƐĞƐƐ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�Ɖďů�Α�ϭϮͲϭϰ͕�ŵĞĚ�
ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀƚ�ǀĞĚƚĂŬ͘�

ϲD

� �ŶĚƌŝŶŐ�Ăǀ�ƌĞŐƵůĞƌŝŶŐƐƉůĂŶ�ĞƚƚĞƌ�ĞŶŬůĞƌĞ�ƉƌŽƐĞƐƐ ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�Ɖďů�Α�ϭϮͲϭϰ͕�ŵĞĚ�
ƉŽůŝƚŝƐŬ�ǀĞĚƚĂŬ͘�

ϭϱD

�Ğƚ�ƐŬĂů�ďĞƚĂůĞƐ�ŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϮͲϯ�ĨŽƌ�ĞŶĚƌŝŶŐĞƌ�Ăǀ�ƌĞŐƵůĞƌŝŶŐƐƉůĂŶ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ďĞŚĂŶĚůĞƐ�ĞƚƚĞƌ�
ĞŶŬůĞƌĞ�ƉƌŽƐĞƐƐ͕�ũĨ�Ɖďů�Α�ϭϮͲϭϰ͘��



ϳ

Α�ϮͲϱ͘��ǀǀŝŬ�ĨƌĂ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞƚ�ƉůĂŶ͕�ĨŽƌŶǇĞƚ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ ŽŐ ĚŝŐŝƚĂůŝƐĞƌŝŶŐ

&Žƌ�ƉƌŝǀĂƚ�ĚĞƚĂůũƌĞŐƵůĞƌŝŶŐƐƉůĂŶ�ŽŐ�ĞŶĚƌŝŶŐ�Ăǀ�ƌĞŐƵůĞƌŝŶŐƐƉůĂŶ�ƐŬĂů�ĚĞƚ�ďĞƚĂůĞƐ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŐĞďǇƌĞƌ�
ǀĞĚ�ĂǀǀŝŬ�ĨƌĂ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞƚ�ƉůĂŶ͕�ĨŽƌŶǇĞƚ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�ŽŐ�ĚŝŐŝƚĂůŝƐĞƌŝŶŐ͗�

'ĞďǇƌ

� �ĞƚĂůũƌĞŐƵůĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ƐĂŵƐǀĂƌĞƌ�ŵĞĚ�ĂƌĞĂůďƌƵŬĞŶ�ŝ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞƚ�ƉůĂŶ�
ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽŵ�ŚĂƌ�ŬŽŶƐĞŬǀĞŶƐƵƚƌĞĚŶŝŶŐ�ďĞƌĞŐŶĞƐ�Ğƚ�ƚŝůůĞŐŐƐŐĞďǇƌ�ƉĊ

ϭϬD

� �ŶĚƌŝŶŐĞƌ�Ăǀ�ƉůĂŶĨŽƌƐůĂŐ�ĞƚƚĞƌ�Ăƚ�ĨŽƌƐůĂŐĞƚ�Ğƌ�ĨƌĞŵŵĞƚ�ƚŝů�ƉŽůŝƚŝƐŬ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�
ĞǀĞŶƚƵĞůƚ�ŵĞĚ�ŶǇ�ďĞŐƌĞŶƐĞƚ�ŚƆƌŝŶŐ�ŽŐ�ŶǇ�ĨƌĞŵůĞŐŐĞůƐĞ�ĨŽƌ�ĨŽƌŵĂŶŶƐŬĂƉĞƚ�
ďĞƌĞŐŶĞƐ�Ğƚ�ƚŝůůĞŐŐƐŐĞďǇƌ�ƉĊ�

Ϯϱ�й�Ăǀ�
ƉůĂŶŐĞďǇƌĞƚ�
ĞƚƚĞƌ�Α�ϮͲϯ

� KŵĨĂƚƚĞŶĚĞ�ĞŶĚƌŝŶŐ�Ăǀ�ƉůĂŶĨŽƌƐůĂŐ�ĞƚƚĞƌ�Ăƚ�ĨŽƌƐůĂŐĞƚ�Ğƌ�ĨƌĞŵŵĞƚ�ƚŝů�ƉŽůŝƚŝƐŬ�
ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�ŵĞĚ�ŶǇ�ǀĂƌƐůŝŶŐ�ŽŐ�ĨƌĞŵůĞŐŐĞůƐĞ�ŝ�ĨŽƌŵĂŶŶƐŬĂƉĞƚ�ďĞƌĞŐŶĞƐ�Ğƚ�
ƚŝůůĞŐŐƐŐĞďǇƌ�ƉĊ�

ϱϬ�й�Ăǀ�
ƉůĂŶŐĞďǇƌĞƚ�
ĞƚƚĞƌ�Α�ϮͲϯ�

� ZĞŐƵůĞƌŝŶŐƐƉůĂŶĞƌ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ůĞǀĞƌƚ�ƉĊ�ĚŝŐŝƚĂů�ĨŽƌŵ�ĞůůĞƌ�ĚĞƌ�ĚĞƚ�Ğƌ�ǀĞƐĞŶƚůŝŐĞ�
ŵĂŶŐůĞƌ�ŝ�ĚĞŶ�ĚŝŐŝƚĂůĞ�ƌĞŐƵůĞƌŝŶŐƐƉůĂŶĞŶ�ďĞƌĞŐŶĞƐ�Ğƚ�ƚŝůůĞŐŐƐŐĞďǇƌ�ƉĊ�

ϮϬ�й�Ăǀ�
ƉůĂŶŐĞďǇƌĞƚ�
ĞƚƚĞƌ�Α�ϮͲϯ��������������������

Α�ϮͲϲ�DĂŶŐůĞŶĚĞ�ŽƉƉĨƆůŐŝŶŐͬĨƌĂŵĚƌŝĨƚ͕�ƚƌĞŬŬŝŶŐ�Ăǀ�ƐĂŬ
&Žƌ�ƚƌĞŬŬŝŶŐ�Ăǀ�ƉůĂŶĨŽƌƐůĂŐ�ĞůůĞƌ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ŽƉƉĨƆůŐŝŶŐͬĨƌĂŵĚƌŝĨƚ�ƐŬĂů�ĚĞƚ�ďĞƚĂůĞƐ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�
ŐĞďǇƌĞƌ͗

'ĞďǇƌ

� &ŽƌƐůĂŐƐƐƚŝůůĞƌ�ƚƌĞŬŬĞƌ�ƉůĂŶĨŽƌƐůĂŐĞƚ�ĨƆƌ�ϭ͘�ŐĂŶŐƐďĞŚĂŶĚůŝŶŐ Ϯϱ�й�Ăǀ�
ƉůĂŶŐĞďǇƌĞƚ�
ĞƚƚĞƌ�Α�ϮͲϯ

� &ŽƌƐůĂŐƐƐƚŝůůĞƌ�ƚƌĞŬŬĞƌ�ĨŽƌƐůĂŐ�ƚŝů�ĞŶĚƌŝŶŐ�Ăǀ�ƌĞŐƵůĞƌŝŶŐƐƉůĂŶ�ĞƚƚĞƌ�ĨŽƌĞŶŬůĞƚ�
ƉƌŽƐĞƐƐ�

ϰ�D

� DĂŶŐůĞŶĚĞ�ĨƌĂŵĚƌŝĨƚ�ĨƌĂ�ĨŽƌƐůĂŐƐƐƚŝůůĞƌƐ�ƐŝĚĞ�ŝ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ϲ�ŵĊŶĞĚĞƌ�;ĞƚƚĞƌ�
ǀĂƌƐĞů�Žŵ�ŽƉƉƐƚĂƌƚͿ͕�ĂǀƐůƵƚŶŝŶŐ�Ăǀ�ƉůĂŶƐĂŬ�ƉŐĂ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ŽƉƉĨƆůŐŝŶŐ�ĨƌĂ�
ĨŽƌƐůĂŐƐƐƚŝůůĞƌ�ĨƆƌ�ĚĞƚ�ůĞŐŐĞƐ�ĨƌĂŵ�ƚŝů�ĨŽƌƐůĂŐƐƐƚŝůůĞƌ͘

Ϯϱ й�Ăǀ�
ƉůĂŶŐĞďǇƌĞƚ�
ĞƚƚĞƌ�Α�ϮͲϯ�

Α�ϮͲϳ͘�dŝůůĞŐŐ�ĨŽƌ�ŐĞďǇƌĞƌ�ƉĊůĂŐƚ�Ăǀ�ĂŶĚƌĞ
�ĞƌƐŽŵ�ĚĞƚ�ƐŽŵ�ĨƆůŐĞ�Ăǀ�ƉůĂŶĂƌďĞŝĚͬƉůĂŶďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�ƉĊůƆƉĞƌ�ŐĞďǇƌĞƌ�ƚŝů�ĂŶĚƌĞ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐĞ�
ŝŶƐƚĂŶƐĞƌ͕�ƐŬĂů�ĚĞƚƚĞ�ĚĞŬŬĞƐ�Ăǀ�ĨŽƌƐůĂŐƐƐƚŝůůĞƌ͘



ϴ

Α�ϯͲϭ͘��ĞƚĂůŝŶŐƐƐĂƚƐĞƌ
'ĞďǇƌĞƚ�ĨŽƌ�ƐĂŬƐďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�Ăǀ�ŬŽŵƉůĞƚƚĞ�ƐƆŬŶĂĚĞƌ�ĂŶŐŝƐ�ǀĞĚ�ďŽŬƐƚĂǀĞŶ D͘�ϭD�ƵƚŐũƆƌ�Ŭƌ Ϯ͘ϴϳϬ͕Ͳ͘��

ĂͿ sĞĚ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�Ăǀ�ƐĂŬĞƌ�ĚĞƌ�ŝŶŶƐĞŶĚƚ�ĚŽŬƵŵĞŶƚĂƐũŽŶ�Ğƌ�ŵĂŶŐĞůĨƵůů�ĞůůĞƌ�ĨĞŝůĂŬƚŝŐ͕�
ďĞƌĞŐŶĞƐ�Ğƚ�ƚŝůůĞŐŐƐŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�ŵĞĚŐĊƚƚ�ƚŝĚ ŵĞĚ Ŭƌ ϭ͘ϰϯϱ͕Ͳ Ɖƌ͘�ƚŝŵĞ�ŝŶŶƚŝů�ƐĂŬĞŶ�Ğƌ�
ŬŽŵƉůĞƚƚ͘

ďͿ sĞĚ�ŶǇďǇŐŐŝŶŐ�ŽŐ�ŽŵďǇŐŐŝŶŐ�ĚĞƌ�ŽƉƉŶĊĚĚ�ƉĂƐƐŝǀŚƵƐƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŬĂŶ�ĚŽŬƵŵĞŶƚĞƌĞƐ�ǀĞĚ�
ƐƆŬŶĂĚ�Žŵ�ĨĞƌĚŝŐĂƚƚĞƐƚ ǀŝů͕�ĞƚƚĞƌ�ƐƆŬŶĂĚ͕�ϱϬ�й�Ăǀ�ďǇŐŐĞƐĂŬƐŐĞďǇƌĞƚ�ďůŝ�ƌĞĨƵŶĚĞƌƚ͘

ĐͿ &Žƌ�ĨŽƌŚĊŶĚƐŬŽŶĨĞƌĂŶƐĞƌ͕�ŝŶŬůƵĚĞƌƚ�ĨŽƌďĞƌĞĚĞůƐĞ�ŽŐ�ĞƚƚĞƌĂƌďĞŝĚͬƌĞĨĞƌĂƚ͕�Ğƌ�ŐĞďǇƌĞƚ�ϭD͘�
&Žƌ�ĂŶĚƌĞ�ŵƆƚĞƌ͕�ŝŶŬůƵĚĞƌƚ�ĨŽƌďĞƌĞĚĞůƐĞ�ŽŐ�ĞƚƚĞƌĂƌďĞŝĚͬƌĞĨĞƌĂƚ͕ ďĞƌĞŐŶĞƐ�ŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�
ŵĞĚŐĊƚƚ�ƚŝĚ͘�,ǀŽƌ�ƉĂƌƚĞŶ�ŝŬŬĞ�ŵƆƚĞƌ�ƚŝů�ĂǀƚĂůƚ�ĨŽƌŚĊŶĚƐŬŽŶĨĞƌĂŶƐĞͬŵƆƚĞ͕�ďĞůĂƐƚĞƐ�ƉĂƌƚĞŶ�
ĨŽƌ�ϭ�ƚŝŵĞ�н�ĞǀĞŶƚƵĞůƚ�ŵĞĚŐĊƚƚ�ƚŝĚ�ƚŝů�ĨŽƌďĞƌĞĚĞůƐĞƌ͘

ĚͿ &Žƌ�ďŝƐƚĂŶĚͬŬŽŶƐƵůƚĂƐũŽŶͬĨŽƌŚĊŶĚƐƵƚƚĂůĞůƐĞ�Ƶƚ�ŽǀĞƌ�ĚĞƚ�ƐŽŵ�ĨƆůŐĞƌ�Ăǀ�ŬŽŵŵƵŶĞŶƐ�
ĂůŵŝŶŶĞůŝŐĞ�ǀĞŝůĞĚŶŝŶŐƐƉůŝŬƚ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�ĨŽƌǀĂůƚŶŝŶŐƐůŽǀĞŶ�Α�ϭϭ͕�ďĞƌĞŐŶĞƐ�ŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�
ŵĞĚŐĊƚƚ�ƚŝĚ͘

ĞͿ &Žƌ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�Ăǀ�ƚŝůƚĂŬ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ƐƉĞƐŝĞůƚ�ŶĞǀŶƚ�ŝ�ĚĞƚƚĞ�ƌĞŐƵůĂƚŝǀ͕ ďĞƌĞŐŶĞƐ ŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�
ŵĞĚŐĊƚƚ�ƚŝĚ͘�'ĞďǇƌĞƚ ƐŬĂů�ŝŬŬĞ�ŝ�ŶŽĞ�ƚŝůĨĞůůĞ ƐĞƚƚĞƐ�ůĂǀĞƌĞ�ĞŶŶ�ϮD͘

ĨͿ /�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĂǀǀŝŬůŝŶŐ�Ăǀ�ďǇŐŐĞƐĂŬƐĚĂŐĞƌ�ŬĂŶ�ŶŽƌŵĂůĞ�ŐĞďǇƌĞƌ�ƌĞĚƵƐĞƌĞƐ͘�'ĞďǇƌĞŶĞ�
ǀŝů�ďůŝ�ĂŶŶŽŶƐĞƌƚ�ŝ�ĨŽƌŬĂŶƚ ŚǀĞƌƚ�Ċƌ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�ďǇŐŐĞƐĂŬƐĚĂŐĞŶĞ͘

Α�ϯͲϮ�,ǀĂ�ŐĞďǇƌĞŶĞ ŽŵĨĂƚƚĞƌ
'ĞďǇƌĞŶĞ�ŐũĞůĚĞƌ�ĨŽƌ�ďĊĚĞ�ĞƚƚƌŝŶŶƐ�ƐƆŬŶĂĚĞƌ�ŽŐ�ƌĂŵŵĞƐƆŬŶĂĚĞƌ͘�/�ďĞŐŐĞ�ƚŝůĨĞůůĞƌ�Ğƌ�ĨĞƌĚŝŐĂƚƚĞƐƚ�
ŝŶŬůƵĚĞƌƚ�ŝ�ŐĞďǇƌĞƚ͘��Ğƌ�ĚĞƚ�ŐŝƐ�ƌĂŵŵĞƚŝůůĂƚĞůƐĞ͕�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ŝŐĂŶŐƐĞƚƚŝŶŐƐƚŝůůĂƚĞůƐĞ�ŽŐƐĊ�ŝŶŬůƵĚĞƌƚ͘�

Α�ϯͲϯ͘�&ůĞƌĞ�ŝŐĂŶŐƐĞƚƚŝŶŐƐƚŝůůĂƚĞůƐĞƌ
�Ğƌ�ĚĞƚ�ŐŝƐ�ĨůĞƌĞ�ŝŐĂŶŐƐĞƚƚŝŶŐƐƚŝůůĂƚĞůƐĞƌ͕�ďĞƚĂůĞƐ�ƚŝůůĞŐŐƐŐĞďǇƌ�ƉĊ�ϯD�ĨŽƌ�ĚĞŶ�ĂŶĚƌĞ�
ŝŐĂŶŐƐĞƚƚŝŶŐƐƚŝůůĂƚĞůƐĞŶ�ŽŐ�ĨŽƌ�ŚǀĞƌ�ŝŐĂŶŐƐĞƚƚŝŶŐƐƚŝůůĂƚĞůƐĞ�ĞƚƚĞƌ�ĚĞŶŶĞ͘

Α�ϯͲϰ͘ DŝĚůĞƌƚŝĚŝŐ�ďƌƵŬƐƚŝůůĂƚĞůƐĞ�ŽŐ�ĨĞƌĚŝŐĂƚƚĞƐƚ
�Ğƌ�ĚĞƚ�ŐŝƐ�ŵŝĚůĞƌƚŝĚŝŐ�ďƌƵŬƐƚŝůůĂƚĞůƐĞ͕�ďĞƚĂůĞƐ�ĚĞƚ�ŐĞďǇƌ�ƉĊ�ϮD͘��ĞƚƚĞ�ŐũĞůĚĞƌ�ŽŐƐĊ�ĚĞƌ�ĚĞƚ�ƐƆŬĞƐ�
Žŵ�ŶǇ�ŵŝĚůĞƌƚŝĚŝŐ�ďƌƵŬƐƚŝůůĂƚĞůƐĞ�ĨŽƌĚŝ�ĨƌŝƐƚ�ĨŽƌ�ĨĞƌĚŝŐƐƚŝůůĞůƐĞ�Ğƌ�ŽǀĞƌƐŝƚƚĞƚ�ŽŐ�ƚŝůƚĂŬĞƚ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ĨĞƌĚŝŐ͘

&Žƌ�ƐƆŬŶĂĚ�Žŵ�ĨĞƌĚŝŐĂƚƚĞƐƚ�ĨŽƌ�ĞůĚƌĞ�ďǇŐŐ͕�ĞůůĞƌ�ĚĞƌ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�ǀĂƌ�ŝŶŬůƵĚĞƌƚ�ŝ�ŐĞďǇƌĞƚ�ĨŽƌ�ƚŝůůĂƚĞůƐĞ͕�
ďĞƚĂůĞƐ�ĚĞƚ�ŐĞďǇƌ�ƉĊ�ϮD ŝ�ƐĂŬĞƌ�ŚǀŽƌ�ĚĞƚ�Ğƌ�ŬƌĂǀ�Žŵ�ĂŶƐǀĂƌůŝŐĞ�ĨŽƌĞƚĂŬ͘ &Žƌ�ƐůŝŬĞ�ƐƆŬŶĂĚĞƌ�ŝ�ƐĂŬĞƌ�
ŚǀŽƌ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŬƌĂǀ�Žŵ�ĂŶƐǀĂƌůŝŐĞ�ĨŽƌĞƚĂŬ͕�Ğƌ�ĨĞƌĚŝŐĂƚƚĞƐƚ�ĨƌŝƚĂƚƚ�ĨŽƌ�ŐĞďǇƌ͘

�Ğƚ�ŬĂŶ�ŝŬŬĞ�ŐŝƐ�ĨĞƌĚŝŐĂƚƚĞƐƚ�ĨŽƌ�ďǇŐŐ�ŽŵƐƆŬƚ�ĨƆƌ�ϭ͘ϭ͘ϭϵϵϴ͘�

Α�ϯͲϱ͘��ǀƐůĂŐ ŽŐ�ĂǀǀŝƐŶŝŶŐ
ĂͿ �ĞƌƐŽŵ�ĞŶ�ƐƆŬŶĂĚ�ĂǀƐůĊƐ͕�ďĞƚĂůĞƐ�ϱϬ�й�Ăǀ�ĨƵůůƚ�ŐĞďǇƌ͕�ƐŽŵ�ŝŶŬůƵĚĞƌĞƌ�ďĊĚĞ�ĨĂƐƚƉƌŝƐ�ŽŐ�

ŵĞĚŐĊƚƚĞ�ƚŝŵĞƌ͘
ďͿ &Žƌ�ĂǀƐůĂŐ�ŵĞĚ�ďĞŐƌƵŶŶĞůƐĞ�ŝ�<ŽŶŶĞƌƵĚŬǀŽƚĞŶ�ƐĞƚƚĞƐ�ŐĞďǇƌĞƚ�ƚŝů�ϮD�Ɖƌ͘�ďŽůŝŐ�ĨŽƌ�ĨƆƌƐƚĞ�

ŐĂŶŐƐ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ͘�'ĞďǇƌ�ĨŽƌ�ŵĞĚŐĊƚƚ�ƚŝĚ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϮͲϭ�ŬŽŵŵĞƌ�ŝ�ƚŝůůĞŐŐ͘�



ϵ

ĐͿ &Žƌ�ƐƆŬŶĂĚĞƌ�ƐŽŵ�ĂǀǀŝƐĞƐ͕�ƐĞƚƚĞƐ�ŐĞďǇƌĞƚ�ƚŝů�ϮD͘

Α�ϯͲϲ͘�hůŽǀůŝŐŚĞƚƐŽƉƉĨƆůŐŝŶŐ
�Ğƌ�ŬŽŵŵƵŶĞŶ�ŚĂƌ�ĨŽƌĞƚĂƚƚ�ƵůŽǀůŝŐŚĞƚƐŽƉƉĨƆůŐŝŶŐ�ŽŐ�ĚĞƚ�ŝ�ĞƚƚĞƌƚŝĚ�ŝŶŶƐĞŶĚĞƐ�ƐƆŬŶĂĚ�ĨŽƌ�ƵůŽǀůŝŐ�
ŝŐĂŶŐƐĂƚƚ�ĞůůĞƌ�ƵƚĨƆƌƚ�ƚŝůƚĂŬ͕�ďĞƚĂůĞƐ�ŐĞďǇƌ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�ƚŝůƚĂŬĞƚƐ�Ăƌƚ�ĞƚƚĞƌ�ĚĞƚƚĞ�ƌĞŐƵůĂƚŝǀ�ĨƌĂ�
ŬŽŵƉůĞƚƚ�ƐƆŬŶĂĚ�ƌĞŐŝƐƚƌĞƌĞƐ�ŝ�ŬŽŵŵƵŶĞŶ͕�ŵĞĚ�Ğƚ�ƚŝůůĞŐŐ�ƉĊ�ϱϬ�й�Ăǀ�ĨƵůůƚ�ƐĂŬƐďĞŚĂŶĚůŝŶŐƐŐĞďǇƌ�
ƐŽŵ�ŝŶŬů͘�ďĊĚĞ�ĨĂƐƚƉƌŝƐ�ŽŐ�ŵĞĚŐĊƚƚĞ�ƚŝŵĞƌ�ĨŽƌ�ďǇŐŐĞƐĂŬƐďĞŚĂŶĚůŝŶŐĞŶ͕�ũĨ͘�Α�ϯͲϭ�Ă͘

/�ƚŝůůĞŐŐ�ŬŽŵŵĞƌ�ĞǀĞŶƚƵĞůů�ƚǀĂŶŐƐŵƵůŬƚ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ŽǀĞƌƚƌĞĚĞůƐĞƐŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�ďĞƐƚĞŵŵĞůƐĞŶĞ�ŝ�ƉůĂŶͲ
ŽŐ�ďǇŐŶŝŶŐƐůŽǀĞŶ�ΑΑ�ϯϮͲϱ�ŽŐ�ϯϮͲϴ͘�

Α�ϯͲϳ͘ dŝůƚĂŬ�ƐŽŵ�ŬĂŶ�ƵƚĨƆƌĞƐ�ƵƚĞŶ�ŬƌĂǀ�Žŵ�ĂŶƐǀĂƌůŝŐ�ĨŽƌĞƚĂŬ͕�ũĨ͘ Ɖďů ΑΑ�ϮϬͲϭ͕�ϮϬͲϰ
�ĞƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŐũĞůĚĞƌ�ĨŽƌ ŶǇďǇŐŐ͕�ƚŝůďǇŐŐ�ŽŐ�ĞŶĚƌŝŶŐƐĂƌďĞŝĚĞƌ͕ ŽŐ�ĨŽƌ�ŵŝĚůĞƌƚŝĚŝŐĞ�ŽŐ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂďůĞ ŬŽŶƐƚƌƵŬƐũŽŶĞƌ͕�ŽŐ�ĚƌŝĨƚƐďǇŐŶŝŶŐĞƌ�ŝ�ůĂŶĚďƌƵŬĞƚ ƐŽŵ�ŬĂŶ�ƵƚĨƆƌĞƐ�ƵƚĞŶ�ŬƌĂǀ�Žŵ�
ĂŶƐǀĂƌůŝŐ�ĨŽƌĞƚĂŬ�;ƵĂǀŚĞŶŐŝŐ�Ăǀ�Žŵ�ĨŽƌĞƚĂŬ�ĨĂŬƚŝƐŬ�ďĞŶǇƚƚĞƐͿ

dŝůƚĂŬ 'ĞďǇƌ

� DŝĚůĞƌƚŝĚŝŐĞͬƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂďůĞ�ŬŽŶƐƚƌƵŬƐũŽŶĞƌ͕�ƚĞůƚ�Ž͘ů͘ ϮD

� �ǇŐŶŝŶŐƐŵĞƐƐŝŐĞ�ƚŝůƚĂŬ ƉĊ�ŝŶŶƚŝů�Ϯϱ�ŵϸ ϮD

� �ǇŐŶŝŶŐƐŵĞƐƐŝŐĞ�ƚŝůƚĂŬ�ƉĊ�ϮϲͲϱϬ�ŵϸ ϯD

� �ǇŐŶŝŶŐƐŵĞƐƐŝŐĞ�ƚŝůƚĂŬ�ƉĊ�ϱϭͲϭϬϬ�ŵϸ ϰD

� �ǇŐŶŝŶŐƐŵĞƐƐŝŐĞ�ƚŝůƚĂŬ�ƉĊ�ŽǀĞƌ�ϭϬϬ�ŵϸ ϲD

Α�ϯͲϴ͘ �ŽůŝŐďǇŐŐ͕�ŐĂƌĂƐũĞƌ͕�ŚǀŽƌ�ĚĞƚ�Ğƌ�ŬƌĂǀ�Žŵ�ĂŶƐǀĂƌůŝŐĞ�ĨŽƌĞƚĂŬ�ũĨ͘ Ɖďů Α�ϮϬͲϭ
�ĞƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŐũĞůĚĞƌ�ďŽůŝŐĞƌ�ŽŐ�ŐĂƌĂƐũĞƌ�;ĨŽƌ�ďŽůŝŐͿ ŚǀŽƌ�ĚĞƚ�ŬƌĞǀĞƐ�ĂŶƐǀĂƌƐƌĞƚƚ�ĨŽƌ�ƚŝůƚĂŬĞƚ͘
�ŽůŝŐďǇŐŐ�ĨŽƌ�ĨĞůůĞƐ�ďŽĨŽƌŵĞƌ͕�ŝŶƐƚŝƚƵƐũŽŶĞƌ͕�ŬŽůůĞŬƚŝǀĞƌ͕�ŚǇďĞůďǇŐŐ�ŵ͘ǀ͘�ďĞƌĞŐŶĞƐ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϯͲϵ͘

dǇƉĞ�ƚŝůƚĂŬ 'ĞďǇƌ

� �ŶĞďŽůŝŐͬĨƌŝƚŝĚƐďŽůŝŐ� ϭϰD

� dŽŵĂŶŶƐďŽůŝŐ ϮϬD

� &Žƌ�ďŽůŝŐŚƵƐ�ŵĞĚ�ƐĞŬƵŶĚčƌůĞŝůŝŐŚĞƚ�;ďŽĞŶŚĞƚͿ�ďĞƌĞŐŶĞƐ�Ğƚ�ƚŝůůĞŐŐ�ƚŝů�ĚĞƚ�
ŽƌĚŝŶčƌĞ�ŐĞďǇƌĞƚ ϰD

� �ŽůŝŐďǇŐŐ�ŝŶŶƚŝů�ϰ�ďŽĞŶŚĞƚĞƌ ϮϱD

� �ŽůŝŐďǇŐŐ�ĨƌĂ�ϰ�ŽŐ�ŝŶŶƚŝů�ϭϮ�ďŽĞŶŚĞƚĞƌ ϰϬD

& �ŽůŝŐďǇŐŐ�ŽǀĞƌ�ϭϮ�ŽŐ�ŝŶŶƚŝů�ϮϬ�ůĞŝůŝŐŚĞƚĞƌ ϱϬD

' �ŽůŝŐďǇŐŐ�ŽǀĞƌ�ϮϬ�ůĞŝůŝŐŚĞƚĞƌ ϲϬD�

, dŝůďǇŐŐͬƉĊďǇŐŐ ƚŝů�ďŽůŝŐ�ŵĞĚ�ŶǇ�ďŽĞŶŚĞƚ�;ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ĨĂŬƚƵƌĞƌĞƐ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϯͲϳͿ ϴD

/ dŝůďǇŐŐͬƉĊďǇŐŐ ƚŝů�ďŽůŝŐ�ƵƚĞŶ�ŶǇ�ďŽĞŶŚĞƚ�;ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ĨĂŬƚƵƌĞƌĞƐ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϯͲϳͿ ϲD

: &ƌŝƚƚůŝŐŐĞŶĚĞ�ŐĂƌĂƐũĞ�;ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ĨĂŬƚƵƌĞƌĞƐ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϯͲϳͿ ϰD



ϭϬ

< &ĞůůĞƐ�ŐĂƌĂƐũĞĂŶůĞŐŐ�ŬŶǇƚƚĞƚ�ƚŝů�ďůŽŬŬ�ĞůůĞƌ�ĂŶĚƌĞ�ďŽůŝŐďǇŐŐ͘�^ĂƚƐĞŶ�ŐũĞůĚĞƌ�
Ɖƌ͘�ϭϬ�ďŝůŽƉƉƐƚŝůůŝŶŐƐƉůĂƐƐĞƌ

ϯD

Α�ϯͲϵ EčƌŝŶŐƐďǇŐŐ͕�ŝŶƐƚŝƚƵƐũŽŶƐďǇŐŐ͕�ĂŶĚƌĞ�ůŝŐŶĞŶĚĞ�ďǇŐŐ͕�ĚƌŝĨƚƐďǇŐŶŝŶŐĞƌ�ŝ�ůĂŶĚďƌƵŬĞƚ͕�ũĨ͘ Ɖďů Α�
ϮϬͲϭ
�ĞŶŶĞ�ďĞƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŐũĞůĚĞƌ�ŶǇďǇŐŐ͕�ƚŝůďǇŐŐ͕�ƉĊďǇŐŐ�ĞůůĞƌ�ƵŶĚĞƌďǇŐŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ĨĂŬƚƵƌĞƌĞƐ�ĞƚƚĞƌ�
ΑΑ�ϯͲϳ�ĞůůĞƌ�ϯͲϴ͘�&Žƌ�ďǇŐŐ�ŵĞĚ�ĨůĞƌĞ�ďƌƵŬƐĨŽƌŵĊů�ďĞƌĞŐŶĞƐ�ďŽůŝŐĚĞůĞŶ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϯͲϴ͘ 'ĞďǇƌĞƚ�
ďĞƌĞŐŶĞƐ�ĞƚƚĞƌ�ďƌƵŬƐĂƌĞĂů�;�Z�Ϳ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�E^�ϯϵϰϬ͘

�ƌĞĂůŝŶƚĞƌǀĂůůĞƌ 'ĞďǇƌ

� �ƌĞĂů�ŽƉƉƚŝů�ϭϬϬ�ŵϮ ϱD

�ĞƌĞƚƚĞƌ�ŬŽŵŵĞƌ�ŝ�ƚŝůůĞŐŐ͗

� �ƌĞĂů�ŵĞůůŽŵ�ϭϬϬ�ŽŐ�ϮϬϬ�ŵϸ ϱD

� �ƌĞĂů�ŵĞůůŽŵ�ϮϬϬ�ŽŐ Ϯ�ϬϬϬ�ŵϸ ϱD Ɖƌ͘�ƉĊďĞŐǇŶƚ ϮϬϬ�ŵϸ

� �ƌĞĂů�ŵĞůůŽŵ�Ϯ�ϬϬϬ�ŵϸ�ŽŐ�ϭϬ ϬϬϬ�ŵϸ ϯD�Ɖƌ͘�ƉĊďĞŐǇŶƚ ϮϬϬ�ŵϸ

� �ƌĞĂů�ŵĞůůŽŵ�ϭϬ ϬϬϬ ŵϸ�ŽŐ�ϱϬ ϬϬϬ�ŵϸ ϮD�Ɖƌ͘�ƉĊďĞŐǇŶƚ ϮϬϬ�ŵϸ

& /ŶŶĞŶĚƆƌƐ�ƉĂƌŬĞƌŝŶŐƐĂƌĞĂů�ŽŐ�ƉĊ�ƚĂŬ�;ďĞƌĞŐŶĞƐ�ƐĞƉĂƌĂƚ�ĨƌĂ�
�Ͳ�Ϳ

ϯD�Ɖƌ͘�ƉĊďĞŐǇŶƚ ϮϬϬ�ŵϸ

Α�ϯͲϭϬ͘ ^ƉĞƐŝĞůůĞ�ďǇŐŐ�ŽŐ�ƐŬŝůƚ͕�ũĨ͘ Ɖďů Α�ϮϬͲϭ

dǇƉĞ�ƚŝůƚĂŬ 'ĞďǇƌ

� ^ƚĂĚŝŽŶĂŶůĞŐŐ�;ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ŶčƌŝŶŐƐĂƌĞĂůĞƌ�ŝ�ĂŶůĞŐŐĞƚ�ŬŽŵŵĞƌ�ŝ�ƚŝůůĞŐŐ͕�ũĨ͘ Α�ϯͲϵͿ ϯϬD

� ^Ŭŝůƚ�ŽŐ�ƌĞŬůĂŵĞ�ƐŽŵ�Ğƌ�ƐƆŬŶĂĚƐƉůŝŬƚŝŐ͕�Ɖƌ͘�ĨŽƌĞƚĂŬ͘� ϮD

Α�ϯͲϭϭ͘ dŝůƚĂŬ�ŵĞĚ�ĞŬƐŝƐƚĞƌĞŶĚĞ�ďǇŐŶŝŶŐĞƌ�ŽŐ�ďƌƵŬƐĞŶĚƌŝŶŐĞƌ͕�ũĨ͘ Ɖďů ΑΑ�ϮϬͲϭ�

dǇƉĞ�ƚŝůƚĂŬ 'ĞďǇƌ DĞƌŬŶĂĚ

� EǇƚƚ�ǀĊƚƌŽŵ ϮD ,ǀŝƐ�ƐƆŬŶĂĚĞŶ�
ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵĂŶŐĞ�
ďĂĚ͕�ŵĂŬƐ�ϭϱD

� �ƌƵŬƐĞŶĚƌŝŶŐ�ĨƌĂͬƚŝů ďŽůŝŐ ϲD Wƌ͘�ďŽĞŶŚĞƚ

� ^ƆŬŶĂĚƐƉůŝŬƚŝŐ�ďƌƵŬƐĞŶĚƌŝŶŐ Ăǀ�ĚĞů Ăǀ�ďŽůŝŐ ϯD

� KƉƉĚĞůŝŶŐ�Ăǀ�ďŽůŝŐ�ŝ�ĨůĞƌĞ�ďŽĞŶŚĞƚĞƌͬďƌƵŬƐĞŶŚĞƚĞƌ ϱD Wƌ͘�ďŽĞŶŚĞƚͬďƌƵŬƐͲ
ĞŶŚĞƚ



ϭϭ

� ^ĂŵŵĞŶƐůĊŝŶŐ�Ăǀ�ďŽĞŶŚĞƚĞƌͬďƌƵŬƐĞŶŚĞƚĞƌ ϮD Wƌ͘�ŽƉƉƌŝŶŶĞůŝŐ�
ďŽĞŶŚĞƚͬ�
ďƌƵŬƐĞŶŚĞƚ

& �ƌƵŬƐĞŶĚƌŝŶŐ�Ăǀ�ƚŝůƚĂŬ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϯͲϵ ƐŽŵ�ŵĞĚĨƆƌĞƌ�
ƐƆŬŶĂĚƐƉůŝŬƚŝŐĞ�ŽŵďǇŐŐŝŶŐƐĂƌďĞŝĚĞƌ

ϱϬ�й�Ăǀ�ƐĂƚƐĞƌ
ŝ�Α�ϯͲϵ

' �ƌƵŬƐĞŶĚƌŝŶŐ�Ăǀ�ƚŝůƚĂŬ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϯͲϵ ƵƚĞŶ�ƐƆŬŶĂĚƐƉůŝŬƚŝŐĞ�
ŽŵďǇŐŐŝŶŐƐĂƌďĞŝĚĞƌ

ϯϬ�й�Ăǀ�ƐĂƚƐĞƌ
ŝ�Α�ϯͲϵ

, ,ŽǀĞĚŽŵďǇŐŐŝŶŐ�Ăǀ�ƚŝůƚĂŬ�ĞƚƚĞƌ�ΑΑ�ϯͲϴ ŽŐ�ϯͲϵ ϱϬ�й�Ăǀ�ƐĂƚƐĞƌ�
ŝ�ΑΑ�ϯͲϴ ŽŐ�ϯͲϵ

/ �ƌƵŬƐĞŶĚƌŝŶŐ�Ăǀ�ŬŽƌƚ�ǀĂƌŝŐŚĞƚ�;ŝŶŶƚŝů�ϲ�ŵŶĚͿ͘ ϮD

: &ĂƐĂĚĞĞŶĚƌŝŶŐ�ĨŽƌ�ďǇŐŶŝŶŐ�ŝŶŶƚŝů�Ϯ�ĞƚĂƐũĞƌ ϮD Wƌ͘�ĨĂƐĂĚĞ͕�ŵĂŬƐ�ϲD

< &ĂƐĂĚĞĞŶĚƌŝŶŐ�ĨŽƌ�ďǇŐŶŝŶŐ�ƉĊ�ϯ�ĞƚĂƐũĞƌ�ĞůůĞƌ�ŵĞƌ ϯD Wƌ͘�ĨĂƐĂĚĞ͕�ŵĂŬƐ�ϵD

> EǇ�ĞƚĂƐũĞƉůĂŶ�ŝ�ďǇŐŶŝŶŐ ϱϬ�й�Ăǀ�
ƐĂƚƐĞŶĞ�ŝ�ΑΑ�
ϯͲϴ ŽŐ�ϯͲϵ

D �ǇŐŶŝŶŐƐŵĞƐƐŝŐĞ�ĂƌďĞŝĚĞƌ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƚ�Ăǀ�
ƉƵŶŬƚ��Ͳ>

ϯϬ�й�Ăǀ�
ƐĂƚƐĞŶĞ�ŝ�ΑΑ�
ϯͲϴ ŽŐ�ϯͲϵ

/�ƚŝůůĞŐŐ�ƚŝů�ŐĞďǇƌĞƚ�
ĨŽƌ�Ğǀƚ͘�ďƌƵŬƐĞŶĚƌŝŶŐ

Α�ϯͲϭϮ͘ ^ƚƆƌƌĞ�ŬŽŶƐƚƌƵŬƐũŽŶĞƌ�ŽŐ�ĂŶůĞŐŐ͕�ũĨ͘ Ɖďů Α�ϮϬͲϭ
�Ğƚ�ďĞƚĂůĞƐ�ϲD�ĨŽƌ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ƚŝůƚĂŬ͗

ϭ͘ DĂƐƐĞĨŽƌĨůǇƚŶŝŶŐ͕�ŵĂƐƐĞĚĞƉŽŶĞƌŝŶŐ͕�ƉůĂŶĞƌŝŶŐ�ŽŐ�ůĂŶĚƐŬĂƉƐĂƌďĞŝĚ�ƐŽŵ�ďĞƌƆƌĞƌ�ĨƌĂ�ϭ�ƚŝů�ϭϬ�
ĚĞŬĂƌ ĂƌĞĂů͕ ŵĞĚ�ĞŶ�ƆŬŶŝŶŐ�ƉĊ�ϭD ĨŽƌ�ŚǀĞƌƚ�ϭϬ�ĚĞŬĂƌ ƐŽŵ�ďĞƌƆƌĞƐ

Ϯ͘ dƌŝďƵŶĞƌ�ŽŐ�ŝĚƌĞƚƚƐďĂŶĞƌͬĂŶůĞŐŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŐĊƌ�ŝŶŶ�ƵŶĚĞƌ�Α�ϯͲϭϬ͘��ĞƌƐŽŵ�ƚƌŝďƵŶĞĂŶůĞŐŐĞƚ�
ŚĂƌ�ƌŽŵ�ĨŽƌ�ŶčƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞƚ�ďĞƚĂůĞƐ�ŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϯͲϵ ŝ�ƚŝůůĞŐŐ

ϯ͘ dƵŶŶĞůĞƌ�ŽŐ�ƵŶĚĞƌũŽƌĚŝƐŬĞ�ŚĂůůĞƌ
ϰ͘ sĞŝͲůŽŬŬ ŽŐ�ŬŽŶƐƚƌƵŬƐũŽŶĞƌ�ŽǀĞƌ�ǀĞŝ�ĞůůĞƌ�ǀĂŶŶ

Α�ϯͲϭϯ͘ <ŽŶƐƚƌƵŬƐũŽŶĞƌ�ŽŐ�ĂŶůĞŐŐ�Ăǀ�ŵŝĚĚĞůƐ�ƐƚƆƌƌĞůƐĞ͕�ũĨ͘ Ɖďů Α�ϮϬͲϭ
�Ğƚ�ďĞƚĂůĞƐ�ϯD ĨŽƌ�ŶǇŽƉƉĨƆƌŝŶŐĞƌ ŽŐ�ŶǇĂŶůĞŐŐ�ŽŐ ƐƆŬŶĂĚƐƉůŝŬƚŝŐĞ ĞŶĚƌŝŶŐĞƌ͕�ŽŵďǇŐŐŝŶŐĞƌ ŽŐ�
ĨŽƌŶǇĞůƐĞ�Ăǀ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŬŽŶƐƚƌƵŬƐũŽŶĞƌ�ŽŐ�ĂŶůĞŐŐ͗

ϭ͘ hƚĞŶĚƆƌƐ�ƐǀƆŵŵĞďĂƐƐĞŶŐ
Ϯ͘ >ĂŐĞƌƚĂŶŬĞƌ
ϯ͘ �ƌŽĞƌ
ϰ͘ KĨĨĞŶƚůŝŐĞ ǀĞŝͲ ŽŐ�ũĞƌŶďĂŶĞĂŶůĞŐŐ Ɖƌ͘�ƉĊďĞŐǇŶƚ ϮϱϬ ŵ�ůĞŶŐĚĞ
ϱ͘ KĨĨĞŶƚůŝŐĞ�ƌƆƌůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ĨŽƌ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�Ăǀ�ǀĂŶŶ͕�ĂǀůƆƉƐǀĂŶŶ�ŽŐ�ŽǀĞƌǀĂŶŶ ŽŐ�ƌƆƌůĞĚŶŝŶŐĞƌ ĨŽƌ

ĂǀĨĂůů�ŽŐ�ĨũĞƌŶǀĂƌŵĞ�Ɖƌ͘�WĊďĞŐǇŶƚ ϮϱϬ�ŵ�ůĞŶŐĚĞ
ϲ͘ WĞƌŵĂŶĞŶƚĞ ŬĂŝĞƌ͕�ŵŽůŽĞƌ͕�ďƌǇŐŐĞƌ�ŽŐ�ĨůǇƚĞďƌǇŐŐĞƌ ŽǀĞƌ�ϭϬ�ŵ�ůĞŶŐĚĞ
ϳ͘ hƚĞŶĚƆƌƐ�ŽƉƉůĂŐ͕�ůĂŐĞƌ͕�ƉƌŽĚƵŬƐũŽŶƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞƚ
ϴ͘ �ƉŶĞ�ĂŶůĞŐŐ�ĨŽƌ�ŝĚƌĞƚƚ�ŽŐ�ůĞŬ
ϵ͘ ^ƚƆƚƚĞŵƵƌĞƌ͕�ƐƚƆǇƐŬũĞƌŵĞƌ ŽŐ�ůĞǀĞŐŐĞƌ�ŽǀĞƌ�ϭϬ�ŵ�ůĞŶŐĚĞ
ϭϬ͘ WƌŝǀĂƚĞ ůĞĚŶŝŶŐƐĂŶůĞŐŐ�ƵĂŶƐĞƚƚ�ůĞŶŐĚĞ



ϭϮ

ϭϭ͘ �ŶĚƌĞ�ŬŽŶƐƚƌƵŬƐũŽŶĞƌ�ƉĊ�ŶčƌŝŶŐƐĞŝĞŶĚŽŵ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ďĞƚĞŐŶĞƐ�ƐŽŵ�ďǇŐŶŝŶŐ
ϭϮ͘ WŝƉĞƌ͕�ĨǇƌŝŶŐƐĂŶůĞŐŐ͕�ŬũƆůĞĂŶůĞŐŐ͕�ǀĞŶƚŝůĂƐũŽŶƐĂŶůĞŐŐ͕�ŚĞŝƐĞƌ͕�ůƆĨƚĞƉůĂƚƚĨŽƌŵ͕ ƌƵůůĞƚƌĂƉƉĞƌ�

ŽŐ�ƌƵůůĞďĊŶĚ͕�ŚĞƌƵŶĚĞƌ�ĚĞ�ďǇŐŶŝŶŐƐŵĞƐƐŝŐĞ�ĞŶĚƌŝŶŐĞƌ�ƐŽŵ�Ğƌ�ĞŶ�ĚŝƌĞŬƚĞ�ĨƆůŐĞ�Ăǀ�
ŝŶƐƚĂůůĂƐũŽŶĞŶ

ϭϯ͘ EĞĚŐƌĂǀĚ ƌĞŶŽǀĂƐũŽŶ͕�Ɖƌ͘ ĂŶůĞŐŐ�
ϭϰ͘ DŝĚůĞƌƚŝĚŝŐ�ĚĞƉŽŶĞƌŝŶŐ�Ăǀ�ŵĂƐƐĞ

Α�ϯͲϭϰ͘ DŝŶĚƌĞ�ŬŽŶƐƚƌƵŬƐũŽŶĞƌ�ŽŐ�ĂŶůĞŐŐ͕�ũĨ͘ Ɖďů Α�ϮϬͲϭ�
�Ğƚ�ďĞƚĂůĞƐ�ŐĞďǇƌ�ůŝŬ�ϮD ĨŽƌ ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŬŽŶƐƚƌƵŬƐũŽŶĞƌ�ŽŐ�ĂŶůĞŐŐ͗

ϭ͘ hƚŽŵŚƵƐƉůĂŶ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƌĞǀŝƐũŽŶ�Ăǀ�ƐĂŵŵĞ ĂŶůĞŐŐ͕�ĨůǇƚƚŝŶŐ͕�ƵƚǀŝĚĞůƐĞ�Ăǀ�ƉƌŝǀĂƚ�ǀĞŝ�ĞůůĞƌ�
ƉĂƌŬĞƌŝŶŐƐƉůĂƐƐ

Ϯ͘ ^ƆŬŶĂĚƐƉůŝŬƚŝŐ�ĞŶĚƌŝŶŐ�Ăǀ�ƚĞƌƌĞŶŐ ŝ�ďŽůŝŐŽŵƌĊĚĞ
ϯ͘ 'ũĞƌĚĞ�Ăǀ�ŵƵƌ�ĞůůĞƌ ďĞƚŽŶŐ
ϰ͘ DĂƐƚĞƌ
ϱ͘ ^ŬĂƚĞƌĂŵƉĞƌ�ŽŐ�ůĞŬĞŝŶŶƌĞƚŶŝŶŐĞƌ
ϲ͘ WĞƌŵĂŶĞŶƚĞ�ŬĂŝĞƌ͕�ŵŽůŽĞƌ͕�ďƌǇŐŐĞƌ�ŽŐ�ĨůǇƚĞďƌǇŐŐĞƌ�ƵŶĚĞƌ�ϭϬ�ŵ�ůĞŶŐĚĞ
ϳ͘ WŝƉĞƌ�ŝ�ďŽůŝŐŚƵƐͬƐŵĊŚƵƐ
ϴ͘ ^ƚƆƚƚĞŵƵƌĞƌ͕�ƐƚƆǇƐŬũĞƌŵĞƌ ŽŐ�ůĞǀĞŐŐĞƌ ƵŶĚĞƌ�ϭϬ�ŵ�ůĞŶŐĚĞ
ϵ͘ dƌĂƉƉĞŚĞŝƐĞƌ

Α�ϯͲϭϱ͘�ZŝǀŝŶŐ͕�ũĨ͕�Ɖďů�Α�ϮϬͲϭ

dǇƉĞ�ƚŝůƚĂŬ 'ĞďǇƌ

� ZŝǀŝŶŐ�Ăǀ�ƚŝůƚĂŬ�ƐŽŵ�ǀĞĚ�ŽƉƉĨƆƌŝŶŐ�ŐĊƌ�ƵŶĚĞƌ�ƌĞŐƵůĂƚŝǀĞƚƐ�Α�ϯͲϮ ϮD

� ZŝǀŝŶŐ�Ăǀ�ďǇŐŶŝŶŐ�ƵŶĚĞƌ�ϭϬϬ�ŵϸ ďƌƵŬƐĂƌĞĂů ϮD

� ZŝǀŝŶŐ�Ăǀ�ďǇŐŶŝŶŐ�ŽǀĞƌ�ϭϬϬ�ŵϸ ďƌƵŬƐĂƌĞĂů ϰD

� ZŝǀŝŶŐͬĨũĞƌŶŝŶŐ�Ăǀ�ƚŝůƚĂŬ�ŶĞǀŶƚ�ŝ�ΑΑ�ϯͲϲ͕�ϯͲϳ�ŽŐ�ϯͲϴ ϮD

� ZŝǀŝŶŐ�Ăǀ�ŬŽŶƐƚƌƵŬƐũŽŶĞƌ�ŽŐ�ĂŶůĞŐŐ�ĨŽƌ�ƆǀƌŝŐ�ŵ͘ǀ͘ ϮD

Α�ϯͲϭϲ͘��ĞůĞƐĂŬ�ĞƚƚĞƌ�ƉůĂŶͲ ŽŐ�ďǇŐŶŝŶŐƐůŽǀĞŶ

dǇƉĞ�ĚĞůŝŶŐ 'ĞďǇƌ DĞƌŬŶĂĚ

� �ĞůŝŶŐ�Ăǀ�ĞŝĞŶĚŽŵ�ŝ�Ϯ�ƚŽŵƚĞƌ͕�ďĞďǇŐĚĞ�ĞůůĞƌ�
ƵďĞďǇŐĚĞ

ϱD

� �ĞůŝŶŐ�Ăǀ�ĞŝĞŶĚŽŵ�ŝ�ŵĞƌ�ĞŶŶ�Ϯ�ƚŽŵƚĞƌ͕�ďĞďǇŐĚĞ�
ĞůůĞƌ�ƵďĞďǇŐĚĞ

ϯD Wƌ͘�ƚŽŵƚ�;ĞŬƐŝƐƚ͘ ŽŐ�ŶǇĞͿ
ŝŬŬĞ�Ƶƚ�ŽǀĞƌ�ϯϬD

� KƉƉƌǇĚĚŝŶŐ�ŝ�ŐƌĞŶƐĞĨŽƌŚŽůĚ�ĨŽƌ�ĞƚĂďůĞƌŝŶŐ�Ăǀ�ŶǇ�
ĞŝĞŶĚŽŵ

ϯD ^ŬĂů�ƐůŝŬ�ĞŝĞŶĚŽŵ�ĚĞůĞƐ͕�
ŬŽŵŵĞƌ�ŐĞďǇƌ�ĨŽƌ�ĚĞůŝŶŐ�ŝ�
ƚŝůůĞŐŐ

� DŝŶĚƌĞ�ŐƌĞŶƐĞũƵƐƚĞƌŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ĂƌĞĂůŽǀĞƌĨƆƌŝŶŐ�
ŵĞůůŽŵ�ĞŝĞŶĚŽŵŵĞƌ

ϮD �ƌĞĂů�ƵŶĚĞƌ�ϭϬϬϬ ŵϸ�ďĞƌƆƌĞƐ



ϭϯ

� ^ƚƆƌƌĞ�ŐƌĞŶƐĞũƵƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ĞůůĞƌ�ĂƌĞĂůŽǀĞƌĨƆƌŝŶŐĞƌ ϱD �ƌĞĂů�ŽǀĞƌ�ϭϬϬϬ ŵϸ�ďĞƌƆƌĞƐ

& �ĞůŝŶŐͬŐƌĞŶƐĞũƵƐƚĞƌŝŶŐ�Ğƌ�ŝ�ƐĂŵƐǀĂƌ�ŵĞĚ
ŐƌĞŶƐĞƌͬƚŽŵƚĞŝŶŶĚĞůŝŶŐ�ĨĂƐƚƐĂƚƚ�ŝ�ŐŽĚŬũĞŶƚ�ƉůĂŶ

ϱϬ�й Ăǀ�ŐĞďǇƌ�ŝ�ŽǀĞŶƐƚĊĞŶĚĞ�ƚĂďĞůů

' �ĞůŝŶŐ�Ăǀ�ĞŬƐŝƐƚĞƌĞŶĚĞ�ƚŽŵĂŶŶƐďŽůŝŐƚŽŵƚͬ�
ƌĞŬŬĞŚƵƐƚŽŵƚͬĂŶŶĞŶ�ƐĂŵŵĞŶŚĞŶŐĞŶĚĞ�ƚŽŵƚ�
ŶĊƌ�ĚĞůĞůŝŶũĞŶ�ůĞŐŐĞƐ�ŵĞůůŽŵ�ďŽĞŶŚĞƚĞŶĞ

ϱϬ�й� Ăǀ�ŐĞďǇƌ�ŝ�ŽǀĞŶƐƚĊĞŶĚĞ�ƚĂďĞůů

, 'ƌĞŶƐĞũƵƐƚĞƌŝŶŐ�ĨŽƌ�ŽǀĞƌĨƆƌŝŶŐ�Ăǀ�ĂƌĞĂů�ĨƌĂ�
ƉƌŝǀĂƚĞ�ƚŝů�ĚĞƚ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐĞ

/ŬŬĞ�ŐĞďǇƌ

Α�ϯͲϭϳ͘�ZĞǀŝĚĞƌƚ�ƐƆŬŶĂĚ�ŽŐ�ƚĞŐŶŝŶŐĞƌ
DĞĚ�ƌĞǀŝĚĞƌƚ�ƐƆŬŶĂĚ�ŵĞŶĞƐ�ĞŶĚƌŝŶŐĞƌ�ĚĞƚ�ƐƆŬĞƐ�Žŵ�ĞƚƚĞƌ�Ăƚ�ƌĂŵŵĞƚŝůůĂƚĞůƐĞ�ĞůůĞƌ�ĞƚƚͲ
ƚƌŝŶŶƐƚŝůůĂƚĞůƐĞ�Ğƌ�Őŝƚƚ͕�ŵĞŶ�ĨƆƌ�ďǇŐŐĞƚ�ĞůůĞƌ�ƚŝůƚĂŬĞƚ�ŚĂƌ�ĨĊƚƚ�ĨĞƌĚŝŐĂƚƚĞƐƚ͘

dǇƉĞ�ƚŝůƚĂŬ 'ĞďǇƌ

� ^ƆŬŶĂĚƐƉůŝŬƚŝŐ�ĞŶĚƌŝŶŐ�Ăǀ�ƚŝůƚĂŬ�ĞƚƚĞƌ Α�ϯͲϳ ϮD

� ^ƆŬŶĂĚƐƉůŝŬƚŝŐ�ĞŶĚƌŝŶŐ�Ăǀ�ƚŝůƚĂŬ�ĞƚƚĞƌ�ΑΑ�ϯͲϴ ŽŐ�ϯͲϵ ϰD

� ^ƆŬŶĂĚƐƉůŝŬƚŝŐ�ĞŶĚƌŝŶŐ�Ăǀ�ƚŝůƚĂŬ�ĞƚƚĞƌ�ΑΑ�ϯͲϭϮ͕�ϯͲϭϯ ŽŐ�ϯͲϭϰ ϮD

Α�ϯͲϭϴ͘��ŝƐƉĞŶƐĂƐũŽŶĞƌ�ĨƌĂ�ĂƌĞĂůƉůĂŶ�ŽŐ�ƉůĂŶͲ ŽŐ�ďǇŐŶŝŶŐƐůŽǀŐŝǀŶŝŶŐĞŶ ͬ�&ƌĂǀŝŬ�ĨƌĂ�ďǇŐŐƚĞŬŶŝƐŬ�
ĨŽƌƐŬƌŝĨƚ͕�ũĨ͘�Ɖďů�ΑΑ�ϭϵͲϮ�ŽŐ�ϯϭͲϮ
&Žƌ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐĞŶ�Ăǀ�ƐƆŬŶĂĚ�Žŵ�ĚŝƐƉĞŶƐĂƐũŽŶ�ĨƌĂ�ƉůĂŶͲ ŽŐ�ďǇŐŶŝŶŐƐůŽǀŐŝǀŶŝŶŐĞŶ�ŽŐ�ĨƌĂ�
ƉůĂŶďĞƐƚĞŵŵĞůƐĞƌ�ďĞƚĂůĞƐ�ŐĞďǇƌ�ĨŽƌ�ŚǀĞƌ;ƚͿ�ĞŶŬĞůƚ ĚŝƐƉĞŶƐĂƐũŽŶͬĨƌĂǀŝŬ͘

�ŝƐƉĞŶƐĂƐũŽŶͬ&ƌĂǀŝŬ 'ĞďǇƌ

� �ŝƐƉĞŶƐĂƐũŽŶ�ŬŶǇƚƚĞƚ�ƚŝů�ŵŝŶĚƌĞ�ƚŝůƚĂŬ�ƐŽŵ�ĞůůĞƌƐ�Ğƌ�ĨƌŝƚĂƚƚ�ĨŽƌ�ƐĂŬƐďĞŚĂŶĚůŝŶŐ ϮD

� �ŝƐƉĞŶƐĂƐũŽŶ�ƐŽŵ�ďĞŚĂŶĚůĞƐ�ƐŽŵ�ĚĞů�Ăǀ ďǇŐŐĞͲ ĞůůĞƌ�ĚĞůĞƐĂŬ ϰD

� �ŝƐƉĞŶƐĂƐũŽŶ�ƐŽŵ�ďĞŚĂŶĚůĞƐ�ƐŽŵ�ĞŐĞŶ�ƐĂŬ�ƵĂǀŚĞŶŐŝŐ�Ăǀ�ďǇŐŐĞͲ ĞůůĞƌ�ĚĞůĞƐĂŬ ϲD

� &ƌĂǀŝŬ�ĨƌĂ�ďǇŐŐƚĞŬŶŝƐŬ�ĨŽƌƐŬƌŝĨƚ ;ĞŬƐŝƐƚ͘�ďǇŐŐ͕�ũĨ͘�Ɖďů Α�ϯϭͲϮͿ ϰD

�ĞƌƐŽŵ�ĚĞƚ�ǀĞĚ�ŬŽŵďŝŶĞƌƚĞ�ƐƆŬŶĂĚĞƌ�ŽƉƉƐƚĊƌ�ĚĞ�ƐĂŵŵĞ�ĚŝƐƉĞŶƐĂƐũŽŶƐĨŽƌŚŽůĚ�ĨŽƌ�ĂůůĞ�ƚŝůƚĂŬ�ƐŽŵ�
ŽŵƐƆŬĞƐ�ƐĂŵƚŝĚŝŐ͕�ƐŬĂů�ĚŝƐƉĞŶƐĂƐũŽŶƐͲͬĨƌĂǀŝŬƐŐĞďǇƌĞƚ�ďĞƌĞŐŶĞƐ�ƐŽŵ�Žŵ�ĚĞƚ�ǀĂƌ�ĠŶ�ƐƆŬŶĂĚ͘

Α�ϯͲϭϵ͘�'ŽĚŬũĞŶŶŝŶŐ�ƐŽŵ�ƐĞůǀďǇŐŐĞƌ
&Žƌ�ŐŽĚŬũĞŶŶŝŶŐ�Ăǀ�ƉƌŝǀĂƚƉĞƌƐŽŶ�ƐŽŵ�ƐĞůǀďǇŐŐĞƌ�Ğƌ�ŐĞďǇƌĞƚ�ϭD͘�



ϭϰ

Α�ϯͲϮϬ͘ 'ŽĚŬũĞŶŶŝŶŐ�Ăǀ�ƚŝůƚĂŬƐƉůĂŶ�ĞƚƚĞƌ�ĨŽƌƵƌĞŶƐŶŝŶŐƐĨŽƌƐŬƌŝĨƚĞŶƐ ŬĂƉ͘�Ϯ
<ŽŵŵƵŶĞŶ�Ğƌ�ĨŽƌƵƌĞŶƐŶŝŶŐƐŵǇŶĚŝŐŚĞƚ�ŝ�ƐĂŬĞƌ�ƐŽŵ�ŐũĞůĚĞƌ�ŽƉƉƌǇĚĚŝŶŐ�ŝ�ĨŽƌƵƌĞŶƐĞƚ�ŐƌƵŶŶ�ǀĞĚ�
ďǇŐŐĞͲ ŽŐ�ŐƌĂǀĞĂƌďĞŝĚĞƌ͘

sĞĚ�ďǇŐŐĞͲ ŽŐ�ŐƌĂǀĞĂƌďĞŝĚĞƌ�ƉĊ�ĞŶ�ĞŝĞŶĚŽŵ�ĚĞƌ�ĚĞƚ�Ğƌ�ŐƌƵŶŶ�ƚŝů�Ċ�ƚƌŽ�Ăƚ�ŐƌƵŶŶĞŶ�Ğƌ�ĨŽƌƵƌĞŶƐĞƚ͕�
ŵĊ�ŽŵĨĂŶŐĞƚ�ŽŐ�ďĞƚǇĚŶŝŶŐĞŶ�Ăǀ�ĞŶ�ĞǀĞŶƚƵĞůů�ĨŽƌƵƌĞŶƐŶŝŶŐ�ŬĂƌƚůĞŐŐĞƐ͘��sŝƐĞƌ�ƵŶĚĞƌƐƆŬĞůƐĞŶ�Ăƚ�
ĚĞƚ�Ğƌ�ĨŽƌƵƌĞŶƐĞƚ�ŐƌƵŶŶ͕�ŵĊ�ĞŶ�ƚŝůƚĂŬƐƉůĂŶ�ŝ�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�ĨŽƌƵƌĞŶƐŶŝŶŐƐĨŽƌƐŬƌŝĨƚĞŶƐ ŬĂƉŝƚƚĞů�Ϯ�
ŐŽĚŬũĞŶŶĞƐ�Ăǀ�ŬŽŵŵƵŶĞŶ�ĨƆƌ�ƚŝůƚĂŬĞƚ�ŬĂŶ�ƐĞƚƚĞƐ�ŝ�ŐĂŶŐ͘

&Žƌ�ŐŽĚŬũĞŶŶŝŶŐ�Ăǀ�ƚŝůƚĂŬƐƉůĂŶ�ĨŽƌ�ĨŽƌƵƌĞŶƐĞƚ�ŐƌƵŶŶ͕ ƐŬĂů�ĚĞƚ�ďĞƚĂůĞƐ�ŐĞďǇƌ�ƉĊ�ϯD͘



ϭϱ

Α�ϰͲϭ͘��ĞƚĂůŝŶŐƐƐĂƚƐĞƌ
'ĞďǇƌĞƚ�ĨŽƌ�ƐĂŬƐďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�Ăǀ�ŬŽŵƉůĞƚƚĞ�ƐƆŬŶĂĚĞƌ�ĂŶŐŝƐ�ǀĞĚ�ďŽŬƐƚĂǀĞŶ�D͘�ϭD�ƵƚŐũƆƌ�Ŭƌ�Ϯ͘ϴϳϬ͕Ͳ͘

ĂͿ sĞĚ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�Ăǀ�ƐĂŬĞƌ�ĚĞƌ�ŝŶŶƐĞŶĚƚ�ĚŽŬƵŵĞŶƚĂƐũŽŶ�Ğƌ�ŵĂŶŐĞůĨƵůů�ĞůůĞƌ�ĨĞŝůĂŬƚŝŐ͕�ďĞƌĞŐŶĞƐ�
Ğƚ�ƚŝůůĞŐŐƐŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�ŵĞĚŐĊƚƚ�ƚŝĚ�ŵĞĚ�Ŭƌ�ϭ͘ϰϯϱ͕Ͳ Ɖƌ͘�ƚŝŵĞ�ŝŶŶƚŝů�ƐĂŬĞŶ�Ğƌ�ŬŽŵƉůĞƚƚ͘

ďͿ &Žƌ�ďŝƐƚĂŶĚͬŬŽŶƐƵůƚĂƐũŽŶ Ƶƚ�ŽǀĞƌ�ĚĞƚ�ƐŽŵ�ĨƆůŐĞƌ�Ăǀ�ŬŽŵŵƵŶĞŶƐ�ĂůŵŝŶŶĞůŝŐĞ�ǀĞŝůĞĚŶŝŶŐƐƉůŝŬƚ�ŝ�
ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�ĨŽƌǀĂůƚŶŝŶŐƐůŽǀĞŶ�Α�ϭϭ͕�ďĞƌĞŐŶĞƐ�ŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�ŵĞĚŐĊƚƚ�ƚŝĚ͘

ĐͿ &Žƌ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�Ăǀ�ƚŝůƚĂŬ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ƐƉĞƐŝĞůƚ�ŶĞǀŶƚ�ŝ�ĚĞƚƚĞ�ƌĞŐƵůĂƚŝǀ͕�ďĞƚĂůĞƐ�ŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�
ŵĞĚŐĊƚƚ�ƚŝĚ͘�'ĞďǇƌĞƚ�ƐŬĂů�ŝŬŬĞ�ŝ�ŶŽĞ�ƚŝůĨĞůůĞ�ƐĞƚƚĞƐ�ůĂǀĞƌĞ�ĞŶŶ�ϭD͘�

ĚͿ �Ğƌ�ďĞŐũčƌŝŶŐĞŶ�ƚƌĞŬŬĞƐ�ĨƆƌ�ƚŝůůĂƚĞůƐĞ�Ğƌ�Őŝƚƚ�ĨƌĂ�ŬŽŵŵƵŶĞŶ͕ ĞůůĞƌ�ďĞŐũčƌŝŶŐĞŶ�ĂǀƐůĊƐ͕�ƐŬĂů�
ŚĞůĞ�ƚŝŶŐůǇƐŝŶŐƐŐĞďǇƌĞƚ�ƚŝůďĂŬĞďĞƚĂůĞƐ͕�ũĨ͘ ĞŝĞƌƐĞŬƐũŽŶƐůŽǀĞŶ�Α�ϭϱ�ĂŶŶĞƚ�ůĞĚĚ͘ �ĞŚĂŶĚůŝŶŐƐŐĞďǇƌ�
ŝŶŶŬƌĞǀĞƐ�ĞƚƚĞƌ�ŵĞĚŐĊƚƚ�ƚŝĚ͕�ũĨ͘�Α�ϰͲϭ�Ă�ŽŐ�Đ͘

Α�ϰͲϮ�^ĞŬƐũŽŶĞƌŝŶŐ
&Žƌ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�Ăǀ�ďĞŐũčƌŝŶŐ�Žŵ�ƐĞŬƐũŽŶĞƌŝŶŐ�ƐŬĂů�ĚĞƚ�ďĞƚĂůĞƐ�ŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ƐĂƚƐĞƌ͘

dǇƉĞ�ƚŝůƚĂŬ 'ĞďǇƌ

� ^ĞŬƐũŽŶĞƌŝŶŐ�Ăǀ�ϮͲϭϬ�ƐĞŬƐũŽŶĞƌ ϯD

� ^ĞŬƐũŽŶĞƌŝŶŐ�Ăǀ�ϭϭͲϱϬ�ƐĞŬƐũŽŶĞƌ ϰD

� ZĞƐĞŬƐũŽŶĞƌŝŶŐ Ăǀ ϭͲϭϬ�ƐĞŬƐũŽŶĞƌ ϱD

� ZĞƐĞŬƐũŽŶĞƌŝŶŐ�Ăǀ ϭϭͲϱϬ�ƐĞŬƐũŽŶĞƌ ϲD

� ^ĞŬƐũŽŶĞƌŝŶŐͬƌĞƐĞŬƐũŽŶĞƌŝŶŐ�ŽǀĞƌ�ϱϬ�ƐĞŬƐũŽŶĞƌ ϴD

& ^ůĞƚƚŝŶŐ�Ăǀ�ƐĞŬƐũŽŶĞƌŝŶŐ ϭD

' dŝůůĞŐŐƐŐĞďǇƌ�ĨŽƌ�ďĞĨĂƌŝŶŐ�Ăǀ�ĞŝĞŶĚŽŵ ϮD

/�ƚŝůůĞŐŐ�ŬŽŵŵĞƌ ƚŝŶŐůǇƐŝŶŐƐŐĞďǇƌ͕�ƐŽŵ�ĨŽƌ�ƚŝĚĞŶ�Ğƌ�Ŭƌ�ϱϮϱ͕Ͳ͘�

&ŽƌĞŶŬůĞƚ�ŬĂƌƚƵƚƐŶŝƚƚ�ƐŽŵ�ďĞŶǇƚƚĞƐ�ŝ�ƐĞŬƐũŽŶĞƌŝŶŐƐƐĂŬĞƌ�Ğƌ�ŝŬŬĞ�ŐĞďǇƌďĞůĂŐƚ͘

KƉƉŵĊůŝŶŐƐĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐ�ŽŐ�ƵƚƐƚĞĚĞůƐĞ�Ăǀ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůďƌĞǀ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�ƐĞŬƐũŽŶĞƌŝŶŐ�Ăǀ�ƵƚĞĂƌĞĂů�
ƐŽŵ�ƚŝůůĞŐŐƐĚĞůĞƌ�ŐĞďǇƌůĞŐŐĞƐ ĞƚƚĞƌ�ƌĞŐůĞŶĞ�ŝ�ƌĞŐƵůĂƚŝǀĞƚƐ�ŬĂƉ͘�ϱ͕�ΑΑ�ϱͲϯ�ŽŐ�ϱͲϭϯ͕�ũĨ͘�
ĞŝĞƌƐĞŬƐũŽŶƐůŽǀĞŶ�Α�ϭϱ�ĂŶŶĞƚ�ůĞĚĚ͘�



ϭϲ

'ĞďǇƌĞƌ�ĨŽƌ�ĂƌďĞŝĚĞƌ�ĞƚƚĞƌ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůůŽǀĞŶ�Α�ϯϮ͕�ŵĂƚƌŝŬŬĞůĨŽƌƐŬƌŝĨƚĞŶ�Α�ϭϲ�ŽŐ�Ɖďů Α�ϮͲϭ�ĨĂƐƚƐĞƚƚĞƐ�
ƐŽŵ�ĨƆůŐĞƌ͗

'ĞďǇƌ�ĨŽƌ�ƐĂŬĞƌ�ĞƚƚĞƌ�ŬĂƉŝƚƚĞů�ϱ�ƐŽŵ�ďĞƌĞŐŶĞƐ�ĞƚƚĞƌ�ŵĞĚŐĊƚƚ�ƚŝĚ͕�Ğƌ�ƚŝŵĞƐĂƚƐĞŶ�Ŭƌ�ϭ͘ϰϯϱ͕Ͳ Ɖƌ͘�
ƚŝŵĞ͘

/͘ KƉƉƌĞƚƚŝŶŐ�Ăǀ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůĞŶŚĞƚ�;ŝŶŬů͘�ŽƉƉŵĊůŝŶŐƐĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐͿ

Α�ϱͲϭ͘�KƉƉƌĞƚƚŝŶŐ�Ăǀ�ŐƌƵŶŶĞŝĞŶĚŽŵ�ŽŐ�ĨĞƐƚĞŐƌƵŶŶ

ĂƌĞĂů�ĨƌĂ� Ϭ� ϯϬϬ�ŵϸ Ŭƌ���ϭϮ͘ϲϲϬ͕Ͳ
ĂƌĞĂů�ĨƌĂ� ϯϬϭ�ŵϸ ϮϬϬϬ�ŵϸ Ŭƌ���Ϯϴ͘ϲϲϬ͕Ͳ
ĂƌĞĂů�ĨƌĂ� ϮϬϬϭ�ŵϸ ƆŬŶŝŶŐ�Ɖƌ͘�ƉĊďĞŐǇŶƚ ĚĂĂ͘� Ŭƌ�����ϯ͘ϭϬϬ͕Ͳ

sĞĚ�ƐĂŵƚŝĚŝŐ�ŽƉƉŵĊůŝŶŐ�Ăǀ�ĨůĞƌĞ�ƚŝůŐƌĞŶƐĞŶĚĞ�ƚŽŵƚĞƌ�ƐŽŵ�Ğƌ�ƌĞŬǀŝƌĞƌƚ�Ăǀ�ƐĂŵŵĞ�ƌĞŬǀŝƌĞŶƚ͕�ŐŝƐ�
ĨƆůŐĞŶĚĞ�ƌĞĚƵŬƐũŽŶĞƌ�ŝ�ŐĞďǇƌĞƚ͗

ϲͲϭϬ�ƚŽŵƚĞƌ͗ ϭϬ�й�ƌĞĚƵŬƐũŽŶ
ϭϭͲ Ϯϱ�ƚŽŵƚĞƌ͗ ϭϱ�й�ƌĞĚƵŬƐũŽŶ
Ϯϲ�ŽŐ�ĨůĞƌĞ͗ ϮϬ�й�ƌĞĚƵŬƐũŽŶ

Α�ϱͲϮ͘�DĂƚƌŝŬƵůĞƌŝŶŐ�Ăǀ�ĞŬƐŝƐƚĞƌĞŶĚĞ�ƵŵĂƚƌŝŬƵůĞƌƚ�ŐƌƵŶŶ

ĂƌĞĂů�ĨƌĂ� Ϭ� ϯϬϬ�ŵϸ Ŭƌ����ϭϮ͘ϲϲϬ͕Ͳ
ĂƌĞĂů�ĨƌĂ� ϯϬϭ�ŵϸ ϮϬϬϬ�ŵϸ Ŭƌ����Ϯϴ͘ϲϲϬ͕Ͳ
ĂƌĞĂů�ĨƌĂ� ϮϬϬϭ�ŵϸ ƆŬŶŝŶŐ�Ɖƌ͘�ƉĊďĞŐǇŶƚ ĚĂĂ͘� Ŭƌ������Ϯ͘ϱϯϬ͕Ͳ

Α�ϱͲϯ͘�KƉƉŵĊůŝŶŐ�Ăǀ�ƵƚĞĂƌĞĂů�ƉĊ�ĞŝĞƌƐĞŬƐũŽŶ

'ĞďǇƌ�ĨŽƌ�ŽƉƉŵĊůŝŶŐ�Ăǀ�ƵƚĞĂƌĞĂů�Ɖƌ͘�ĞŝĞƌƐĞŬƐũŽŶ͗
ĂƌĞĂů�ĨƌĂ� Ϭ� ϱϬ�ŵϸ Ŭƌ�������ϴ͘ϰϮϬ͕Ͳ
ĂƌĞĂů�ĨƌĂ� ϱϭ�ŵϸ ϮϱϬ�ŵϸ Ŭƌ�����ϭϮ͘ϲϲϬ͕Ͳ
ĂƌĞĂů�ĨƌĂ� Ϯϱϭŵϸ ϮϬϬϬ�ŵϸ Ŭƌ�����ϭϲ͘ϴϲϬ͕Ͳ
ĂƌĞĂů�ĨƌĂ� ϮϬϬϭ�ŵϸ ƆŬŶŝŶŐ�Ɖƌ͘�ƉĊďĞŐǇŶƚ ĚĂĂ͘� Ŭƌ�������Ϯ͘ϱϯϬ͕Ͳ

sĞĚ�ƐĂŵƚŝĚŝŐ�ŽƉƉŵĊůŝŶŐ�Ăǀ�ĨůĞƌĞ�ƚŝůŐƌĞŶƐĞŶĚĞ�ƵƚĞĂƌĞĂů�ƐŽŵ�Ğƌ�ƌĞŬǀŝƌĞƌƚ�Ăǀ�ƐĂŵŵĞ�ƌĞŬǀŝƌĞŶƚ͕�ŐŝƐ�
ĨƆůŐĞŶĚĞ�ƌĞĚƵŬƐũŽŶĞƌ�ŝ�ŐĞďǇƌĞƚ͗

ϲͲϭϬ�ĂƌĞĂů͗ ϭϬ�й�ƌĞĚƵŬƐũŽŶ
ϭϭͲϮϱ�ĂƌĞĂů͗ ϭϱ�й�ƌĞĚƵŬƐũŽŶ
Ϯϲ��ŽŐ�ĨůĞƌĞ͗� ϮϬ�й�ƌĞĚƵŬƐũŽŶ

�ĞƌƐŽŵ�ƉĂƌƚĞŶĞ�ƆŶƐŬĞƌ�ĚĞƚ�ŬĂŶ�ŽƉƉŵĊůŝŶŐƐĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐ�ŐũĞŶŶŽŵĨƆƌĞƐ�ƵƚĞŶ�ŽƉƉŵƆƚĞ�ŝ�ŵĂƌŬĂ͕�ĚĞƌ�
ƵƚĞĂƌĞĂů�ƚŝů�ĞŝĞƌƐĞŬƐũŽŶ�Ğƌ�ĞŶƚǇĚŝŐ�ĨĂƐƚƐĂƚƚ�ŵĞĚ�ŬŽŽƌĚŝŶĂƚĞƌ͕�ŽŐ�ƵƚĞĂƌĞĂůĞƚƐ�ĂǀŐƌĞŶƐŶŝŶŐ�Ğƌ�ƐǇŶůŝŐ�ŝ�
ƚĞƌƌĞŶŐĞƚ�ƐŽŵ�ĞŶƚǇĚŝŐ�ĨŽƌůĞŶŐĞůƐĞ�Ăǀ�ƐĂŵĞŝĞƚƐ�ďǇŐŶŝŶŐĞƌ͕�ũĨƌ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůĨŽƌƐŬƌŝĨƚĞŶƐ�Α�ϰϬ�ĂͿ͘

sĞĚ�ŬŽŶƚŽƌĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐ�ŽǀĞƌ�ƵƚĞĂƌĞĂů� ĚĞƌ�ĚĞƚ�Ğƌ�ŝŶŶƐĞŶĚƚ�ĚĂƚĂͬŬŽŽƌĚŝŶĂƚĞƌ�ŝĨƆůŐĞ�ŬƌĂǀƐƉĞƐŝĨŝŬĂƐũŽŶ�
ƌĞĚƵƐĞƌĞƐ�ŐĞďǇƌĞƚ�ŵĞĚ�ϲϬй



ϭϳ

Α�ϱͲϰ͘�KƉƉƌĞƚƚŝŶŐ�Ăǀ�ĂŶůĞŐŐƐĞŝĞŶĚŽŵ

ǀŽůƵŵ�ĨƌĂ� Ϭ� ϮϬϬϬ�ŵϯ� Ŭƌ�����ϯϯ͘ϳϭϬ͕Ͳ
ǀŽůƵŵ�ĨƌĂ� ϮϬϬϭ�ŵϯ� ƆŬŶŝŶŐ�Ɖƌ͘�ƉĊďĞŐǇŶƚ ϭϬϬϬ�ŵϯ� Ŭƌ�������Ϯ͘ϱϯϬ͕Ͳ

Α�ϱͲϱ͘�ZĞŐŝƐƚƌĞƌŝŶŐ�Ăǀ�ũŽƌĚƐĂŵĞŝĞ

'ĞďǇƌ�ĨŽƌ�ƌĞŐŝƐƚƌĞƌŝŶŐ�Ăǀ�ĞŬƐŝƐƚĞƌĞŶĚĞ�ũŽƌĚƐĂŵĞŝĞ�ĨĂŬƚƵƌĞƌĞƐ�ĞƚƚĞƌ�ŵĞĚŐĊƚƚ�ƚŝĚ͘

//͘ KƉƉƌĞƚƚŝŶŐ��Ăǀ��ŵĂƚƌŝŬŬĞůĞŶŚĞƚ��ƵƚĞŶ��ĨƵůůĨƆƌƚ��
ŽƉƉŵĊůŝŶŐƐĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐ

Α�ϱͲϲ͘�KƉƉƌĞƚƚŝŶŐ�Ăǀ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůĞŶŚĞƚ�ƵƚĞŶ�ĨƵůůĨƆƌƚ�ŽƉƉŵĊůŝŶŐƐĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐ

WƌŝƐ�ĨŽƌ�ŽƉƉƌĞƚƚŝŶŐ�Ăǀ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůĞŶŚĞƚ�ƵƚĞŶ�ĨƵůůĨƆƌƚ�ŽƉƉŵĊůŝŶŐƐĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐ�ƵƚŐũƆƌ�Ŭƌ�ϱ͘ϮϲϬ͕Ͳ͘
/�ƚŝůůĞŐŐ�ŬŽŵŵĞƌ�ŐĞďǇƌ�ĨŽƌ�ƵƚĨƆƌŝŶŐ�Ăǀ�ŽƉƉŵĊůŝŶŐƐĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐ͕�ũĨ͘�ΑϱͲϭ�ŵ͘ŵ͘��
�Ğƚ�ĨŽƌƵƚƐĞƚƚĞƌ�Ăƚ�ŬŽŵŵƵŶĞŶ�ŚĂƌ�ŐŽĚŬũĞŶƚ�ŽƉƉƌĞƚƚŝŶŐ�Ăǀ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůĞŶŚĞƚ�ƵƚĞŶ�ĨƵůůĨƆƌƚ�ŽƉƉŵĊůŝŶŐ͘

///͘ 'ƌĞŶƐĞũƵƐƚĞƌŝŶŐ�;ŝŶŬů͘�KƉƉŵĊůŝŶŐƐĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐͿ

Α�ϱͲϳ͘�'ƌƵŶŶĞŝĞŶĚŽŵ͕�ĨĞƐƚĞŐƌƵŶŶ�ŽŐ�ũŽƌĚƐĂŵĞŝĞ

sĞĚ�ŐĞďǇƌ�ĨŽƌ�ŐƌĞŶƐĞũƵƐƚĞƌŝŶŐ�ŬĂŶ�ĂƌĞĂůĞƚ�ĨŽƌ�ŝŶǀŽůǀĞƌƚĞ�ĞŝĞŶĚŽŵŵĞƌ�ũƵƐƚĞƌĞƐ�ŵĞĚ�ŝŶŶƚŝů�ϱ�й�Ăǀ�
ĞŝĞŶĚŽŵŵĞŶƐ�ĂƌĞĂů�;ŵĂŬƐŝŵĂůŐƌĞŶƐĞŶ�Ğƌ�ƐĂƚƚ�ƚŝů�ϱϬϬ�ŵϸͿ͘��Ŷ�ĞŝĞŶĚŽŵ�ŬĂŶ�ŝŵŝĚůĞƌƚŝĚ�ŝŬŬĞ�ĂǀŐŝ�
ĂƌĞĂů�ƐŽŵ�ŝ�ƐƵŵ�ŽǀĞƌƐƚŝŐĞƌ�ϮϬ�й�Ăǀ�ĞŝĞŶĚŽŵŵĞŶƐ�ĂƌĞĂů�ĨƆƌ�ũƵƐƚĞƌŝŶŐĞŶ͘�

ĂƌĞĂů�ĨƌĂ� Ϭ� ϱϬ�ŵϸ Ŭƌ������ϴ͘ϭϲϬ͕Ͳ
ĂƌĞĂů�ĨƌĂ� ϱϭ� ϮϱϬ�ŵϸ Ŭƌ����ϭϮ͘ϲϲϬ͕Ͳ
ĂƌĞĂů�ĨƌĂ� Ϯϱϭŵϸ ϱϬϬ�ŵϸ Ŭƌ����ϭϱ͘ϭϴϬ͕Ͳ

&Žƌ�ŐƌĞŶƐĞũƵƐƚĞƌŝŶŐ�ƚŝů�ǀĞŝͲ ĞůůĞƌ�ũĞƌŶďĂŶĞĨŽƌŵĊů�;ƐĂŵĨĞƌĚƐĞůͿ�ŐũĞůĚĞƌ�;ũĨ͘ŵĂƚƌŝŬŬĞůůŽǀĞŶ�Α�ϭϲ�ŽŐ�
ŵĂƚƌŝŬŬĞůĨŽƌƐŬƌŝĨƚĞŶ�Α�ϯϰ͘�ϳ͘ůĞĚĚͿ͗

ĂƌĞĂů�ĨƌĂ Ϭ� ϭϬϬϬ�ŵϸ Ŭƌ����ϭϮ͘ϲϲϬ͕Ͳ
ĂƌĞĂů�ĨƌĂ ϭϬϬϭŵϸ ƆŬŶŝŶŐ�Ɖƌ͘�ƉĊďĞŐǇŶƚ ĚĂĂ͘ <ƌ����� Ϯ͘ϱϯϬ͕Ͳ

Α�ϱͲϴ͘��ŶůĞŐŐƐĞŝĞŶĚŽŵ

&Žƌ�ĂŶůĞŐŐƐĞŝĞŶĚŽŵ�ŬĂŶ�ǀŽůƵŵĞƚ�ũƵƐƚĞƌĞƐ�ŵĞĚ�ŝŶŶƚŝů�ϱ�й�Ăǀ�ĂŶůĞŐŐƐĞŝĞŶĚŽŵŵĞŶƐ�ǀŽůƵŵ͕�ŵĞŶ�
ĚĞŶ�ŵĂŬƐŝŵĂůĞ�ŐƌĞŶƐĞŶ�ƐĞƚƚĞƐ�ƚŝů�ϭϬϬϬ�ŵϯ͘

ǀŽůƵŵ�ĨƌĂ� Ϭ� ϮϱϬ�ŵϯ Ŭƌ�����ϭϲ͘ϴϲϬ͕Ͳ
ǀŽůƵŵ�ĨƌĂ� Ϯϱϭŵϯ� ϭϬϬϬ�ŵϯ� Ŭƌ�����ϭϵ͘ϯϴϬ͕Ͳ



ϭϴ

/s͘ �ƌĞĂůŽǀĞƌĨƆƌŝŶŐ�;ŝŶŬů͘�ŽƉƉŵĊůŝŶŐƐĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐͿ

Α�ϱͲϵ͘�'ƌƵŶŶĞŝĞŶĚŽŵ͕�ĨĞƐƚĞŐƌƵŶŶ�ŽŐ�ũŽƌĚƐĂŵĞŝĞ

sĞĚ�ĂƌĞĂůŽǀĞƌĨƆƌŝŶŐ�ƐŬĂů�ŽƉƉŵĊůŝŶŐƐĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐ�ŽŐ�ƚŝŶŐůǇƐŝŶŐ�ŐũĞŶŶŽŵĨƆƌĞƐ͘��ƌĞĂůŽǀĞƌĨƆƌŝŶŐ�
ƵƚůƆƐĞƌ�ŬƌĂǀ�Žŵ�ĚŽŬƵŵĞŶƚĂǀŐŝĨƚ͘��ĞƚƚĞ�ŐũĞůĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĂƌĞĂůŽǀĞƌĨƆƌŝŶŐ�ƚŝů�ǀĞŝͲ ŽŐ�ũĞƌŶďĂŶĞĨŽƌŵĊů͘

ĂƌĞĂů�ĨƌĂ� Ϭ� ϯϬϬ�ŵϸ Ŭƌ����ϭϰ͘ϮϯϬ͕Ͳ
ĂƌĞĂů�ĨƌĂ� ϯϬϭŵϸ ϱϬϬ�ŵϸ Ŭƌ����ϭϲ͘ϴϲϬ͕Ͳ

ĂƌĞĂůŽǀĞƌĨƆƌŝŶŐ�Ɖƌ͘�ŶǇƚƚ�ƉĊďĞŐǇŶƚ ϱϬϬ�ŵϸ ŵĞĚĨƆƌĞƌ�ĞŶ�ƆŬŶŝŶŐ�Ăǀ�ŐĞďǇƌĞƚ�ƉĊ͗� Ŭƌ������Ϯ͘ϱϯϬ͕Ͳ

Α�ϱͲϭϬ͘��ŶůĞŐŐƐĞŝĞŶĚŽŵ

&Žƌ�ĂŶůĞŐŐƐĞŝĞŶĚŽŵ�ŬĂŶ�ǀŽůƵŵ�ƐŽŵ�ƐŬĂů�ŽǀĞƌĨƆƌĞƐ�ĨƌĂ�ĞŶ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůĞŶŚĞƚ�ƚŝů�ĞŶ�ĂŶŶĞŶ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞ�
ƌĞŐŝƐƚƌĞƌƚ�ƉĊ�ĞŶ�ƚƌĞĚũĞ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůĞŶŚĞƚ͘�sŽůƵŵ�ŬĂŶ�ŬƵŶ�ŽǀĞƌĨƆƌĞƐ�ƚŝů�ĞŶ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůĞŶŚĞƚ�ĚĞƌƐŽŵ�
ǀŝůŬĊƌĞŶĞ�ĨŽƌ�ƐĂŵŵĞŶĨƆǇŝŶŐ�Ğƌ�ƚŝůƐƚĞĚĞ͘�DĂƚƌŝŬŬĞůĞŶŚĞƚĞŶ�ƐŬĂů�ƵƚŐũƆƌĞ�Ğƚ�ƐĂŵŵĞŶŚĞŶŐĞŶĚĞ�
ǀŽůƵŵ͘

ǀŽůƵŵ�ĨƌĂ� Ϭ� ϮϱϬ�ŵϯ� Ŭƌ����Ϯϭ͘ϭϬϬ͕Ͳ
ǀŽůƵŵ�ĨƌĂ� Ϯϱϭŵϯ� ϱϬϬ�ŵϯ� Ŭƌ����Ϯϱ͘ϮϴϬ͕Ͳ

ǀŽůƵŵŽǀĞƌĨƆƌŝŶŐ�Ɖƌ͘�ŶǇƚƚ�ƉĊďĞŐǇŶƚ ϱϬϬ�ŵϯ�ŵĞĚĨƆƌĞƌ�ĞŶ�ƆŬŶŝŶŐ�Ăǀ�ŐĞďǇƌĞƚ�ƉĊ͗� Ŭƌ������Ϯ͘ϱϯϬ͕Ͳ

s͘ �ŝǀĞƌƐĞ��ƚũĞŶĞƐƚĞƌ

Α� ϱͲϭϭ͘� <ůĂƌůĞŐŐŝŶŐ� Ăǀ� ĞŬƐŝƐƚĞƌĞŶĚĞ� ŐƌĞŶƐĞ� ĚĞƌ� ŐƌĞŶƐĞŶ� ƚŝĚůŝŐĞƌĞ� Ğƌ� ŬŽŽƌĚŝŶĂƚďĞƐƚĞŵƚ� ǀĞĚ�
ŽƉƉŵĊůŝŶŐƐĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐ�;ŝŶŬů͘�ŽƉƉŵĊůŝŶŐƐĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐͿ͘�:Ĩ͘ ŽŐƐĊ�Α�ϱͲϭϰ

ϭ�ƉƵŶŬƚ Ŭƌ��������ϯ͘ϱϳϬ͕Ͳ
Ϯ�ƉƵŶŬƚĞƌ Ŭƌ��������ϲ͘ϮϬϬ͕Ͳ
ĨŽƌ�ŽǀĞƌƐŬǇƚĞŶĚĞ�ŐƌĞŶƐĞƉƵŶŬƚĞƌ͕�Ɖƌ͘�ƉƵŶŬƚ Ŭƌ�����������ϵϮϬ͕Ͳ

Α� ϱͲϭϮ͘� <ůĂƌůĞŐŐŝŶŐ� Ăǀ� ĞŬƐŝƐƚĞƌĞŶĚĞ� ŐƌĞŶƐĞ� ĚĞƌ� ŐƌĞŶƐĞŶ� ŝŬŬĞ� ƚŝĚůŝŐĞƌĞ� Ğƌ� ŬŽŽƌĚŝŶĂƚďĞƐƚĞŵƚͬ�
ŬůĂƌůĞŐŐŝŶŐ�Ăǀ�ƌĞƚƚŝŐŚĞƚĞƌ�;ŝŶŬů͘�ŽƉƉŵĊůŝŶŐƐĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐͿ͘�:Ĩ͘�ŽŐƐĊ�Α�ϱͲϭϰ

ϭ�ƉƵŶŬƚ Ŭƌ��������ϲ͘ϰϭϬ͕Ͳ
Ϯ�ƉƵŶŬƚĞƌ Ŭƌ������ϭϬ͘ϭϮϬ͕Ͳ
&Žƌ�ŽǀĞƌƐŬǇƚĞŶĚĞ�ŐƌĞŶƐĞƉƵŶŬƚĞƌ͕�Ɖƌ͘�ƉƵŶŬƚ Ŭƌ��������Ϯ͘ϬϲϬ͕Ͳ

Α�ϱͲϭϯ͘�'ĞďǇƌ�ĨŽƌ�ŬůĂƌůĞŐŐŝŶŐ�Ăǀ�ƌĞƚƚŝŐŚĞƚĞƌ�;ŝŶŬů͘�ŽƉƉŵĊůŝŶŐƐĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐͿ

'ĞďǇƌ�ĨŽƌ�ŬůĂƌůĞŐŐŝŶŐ�Ăǀ�ƌĞƚƚŝŐŚĞƚĞƌ�ĨĂŬƚƵƌĞƌĞƐ�ĞƚƚĞƌ�ŵĞĚŐĊƚƚ�ƚŝĚ͘

Α ϱͲϭϰ͘�ZĞĚƵƐĞƌƚ�ŐĞďǇƌ�ĨŽƌ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůďƌĞǀ�ƵƚĞŶ�ŬŽŽƌĚŝŶĂƚĞƌ�ƐŽŵ�ĞƌƐƚĂƚŶŝŶŐ�ĨŽƌ�ĞůĚƌĞ�ŵĊůĞďƌĞǀ�
;ŝŶŬů͘�ŽƉƉŵĊůŝŶŐƐĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐͿ͘

sĞĚ�ŽƉƉŵĊůŝŶŐ�Ăǀ�ŚĞůĞ�ĞŝĞŶĚŽŵŵĞŶ�
�Ğƌ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŬŽŽƌĚŝŶĂƚďĞƐƚĞŵƚ�ŵĊůĞďƌĞǀ͕�ďĞƌĞŐŶĞƐ�ŐĞďǇƌĞƚ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϱͲϭ�ƌĞĚƵƐĞƌƚ�ŵĞĚ�ϲϬ�й͘



ϭϵ

�Ğƌ�ĞŶ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůĞŝĞŶĚŽŵ�Ğƌ�ŽŵŬƌĂŶƐĞƚ�Ăǀ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůĞŝĞŶĚŽŵŵĞƌ�ƐŽŵ�ŚĂƌ�ŬŽŽƌĚŝŶĂƚͲ
ďĞƐƚĞŵƚĞ�ĞůĚƌĞ�ŵĊůĞďƌĞǀ͕�ďĞŶǇƚƚĞƐ�ŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϱͲϲ͘

sĞĚ�ŽƉƉŵĊůŝŶŐ�Ăǀ�ĞŶŬĞůƚƉƵŶŬƚ͗
�Ğƌ�ĞŶ�ƚŝů�ƚƌĞ�ŐƌĞŶƐĞƉƵŶŬƚĞƌ�ƐŬĂů�ŬůĂƌůĞŐŐĞƐ�ƉĊ�ĞŶ�ĞŝĞŶĚŽŵ�ŵĞĚ�ĞůĚƌĞ�ŵĊůĞďƌĞǀ͕�Ͳ ďĞŶǇƚƚĞƐ�
ŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϱͲϭϮ�ƌĞĚƵƐĞƌƚ�ŵĞĚ�ϮϬ�й͘��Ğƚ�ĨŽƌƵƚƐĞƚƚĞƐ�Ăƚ�ŵĊůĞďƌĞǀĞƚ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�
ŬŽŽƌĚŝŶĂƚďĞƐƚĞŵƚĞ�ŐƌĞŶƐĞƌ͘

Α�ϱͲϭϱ͘�^ĂŵŵĞŶƐůĊŝŶŐ

^ĂŵŵĞŶƐůĊŝŶŐ�Ăǀ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůĞŶŚĞƚĞƌ�ŽŐ�ƵƚĨĞƌĚŝŐĞůƐĞ�Ăǀ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůďƌĞǀ�ĞƚƚĞƌ�ƐĂŵŵĞŶƐůĊŝŶŐĞŶ�Ğƌ�
ŝŬŬĞ�ŐĞďǇƌďĞůĂŐƚ͘

Α�ϱͲϭϲ͘�/ŶŶůƆƐŶŝŶŐ�Ăǀ�ĨĞƐƚĞĞŝĞŶĚŽŵ�;ŝŶŬů͘�ŽƉƉŵĊůŝŶŐƐĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐͿ

/ŶŶůƆƐŶŝŶŐ�Ăǀ�ĨĞƐƚĞĞŝĞŶĚŽŵ�ƚŝů�ŶǇ�ŵĂƚƌŝŬŬĞůĞŶŚĞƚ�ŚǀŽƌ�ĂůůĞ�ŐƌĞŶƐĞƌ�ƚŝĚůŝŐĞƌĞ�Ğƌ�ŬŽŽƌĚŝŶĂƚďĞƐƚĞŵƚ�
ǀĞĚ�ŬĂƌƚĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐͬ�ŽƉƉŵĊůŝŶŐƐĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐ͕ ďĞƌĞŐŶĞƐ�ŐĞďǇƌĞƚ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϱͲϭ�ƌĞĚƵƐĞƌƚ�ŵĞĚ�ϲϬ�й͘

KƉƉŵĊůŝŶŐƐĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐ�ŬĂŶ�ŐũĞŶŶŽŵĨƆƌĞƐ�ƵƚĞŶ�ŽƉƉŵƆƚĞ�ŝ�ŵĂƌŬĂ�ĚĞƌƐŽŵ�ƉĂƌƚĞŶĞ�ƆŶƐŬĞƌ�ĚĞƚƚĞ͘�
�Ğƚ�ĨŽƌƵƚƐĞƚƚĞƐ�Ăƚ�ŐƌĞŶƐĞŶĞ�Ğƌ�ƚŝůĨƌĞĚƐƐƚŝůůĞŶĚĞ�ŵĞƌŬĞƚ�ŽŐ�ŬŽŽƌĚŝŶĂƚďĞƐƚĞŵƚ͘�'ĞďǇƌ�ďĞƌĞŐŶĞƐ�
ĞƚƚĞƌ�ŵĞĚŐĊƚƚ�ƚŝĚ͘

�ĞƌƐŽŵ ŐƌĞŶƐĞŶĞ�ŝŬŬĞ�ƚŝĚůŝŐĞƌĞ�Ğƌ�ĂǀŬůĂƌƚ�;ŬŽŽƌĚŝŶĂƚďĞƐƚĞŵƚͿ͕�ďĞƌĞŐŶĞƐ�ŐĞďǇƌĞƚ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϱͲϭ͘�
�ĞƌƐŽŵ�ĚĞƚ�ƐĂŵƚŝĚŝŐ�ŵĞĚ�ƌĞŬǀŝƐŝƐũŽŶ�Ăǀ�ŝŶŶůƆƐŶŝŶŐ�Ăǀ�ĨĞƐƚĞƚŽŵƚ�ďůŝƌ�ƌĞŬǀŝƌĞƌƚ�ŐƌĞŶƐĞũƵƐƚĞƌŝŶŐ�
ĞůůĞƌ�ĂƌĞĂůŽǀĞƌĨƆƌŝŶŐ�ƚŝů�ƚŽŵƚĞŶ�ƐŽŵ�ƌĞŬǀŝƌĞƌĞƐ�ŝŶŶůƆƐƚ͕�ďĞƌĞŐŶĞƐ�ŐƌĞŶƐĞũƵƐƚĞƌŝŶŐͬ�ĂƌĞĂůŽǀĞƌŝŶŐĞŶ�
ŵĞĚ�ŐĞďǇƌ�ĞƚƚĞƌ�ΑΑ�ϱͲϳ�ŽŐ�ϱͲϵ�ƌĞĚƵƐĞƌƚ�ŵĞĚ�ϱϬ�й͘

Α�ϱͲϭϳ͘�WƌŝǀĂƚ�ŐƌĞŶƐĞĂǀƚĂůĞ���������������������������������������������������������������������������������������

'ĞďǇƌĞƚ�ĨŽƌ�ĚĞŶŶĞ�ƐĂŬƐƚǇƉĞŶ�ĨĂŬƚƵƌĞƌĞƐ�ĞƚƚĞƌ�ŵĞĚŐĊƚƚ�ƚŝĚ͘

Α�ϱͲϭϴ͘�WƵŶŬƚĞƌ�ƉĊ�ŐƌĞŶƐĞůŝŶũĞ������������������������������������������������������������������������������������

'ĞďǇƌ�ĨŽƌ�ŵĞƌŬŝŶŐ�Ăǀ�ƉƵŶŬƚĞƌ�ƉĊ�ŐƌĞŶƐĞůŝŶũĞ�ĨĂŬƚƵƌĞƌĞƐ�ĞƚƚĞƌ�ŵĞĚŐĊƚƚ�ƚŝĚ͘�KĨĨĞŶƚůŝŐ�ŐŽĚŬũĞŶƚĞ�
ŐƌĞŶƐĞŵĞƌŬĞƌ�ƐŬĂů�ŝŬŬĞ�ŶĞĚƐĞƚƚĞƐ͘

Α�ϱͲϭϵ͘�KƉƉŵĊůŝŶŐƐĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐ�ŽǀĞƌ�ƐƉĞƐŝĞůůĞ�ĂƌĞĂůĞƌ������������������������������������������������������

&Žƌ�ĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐĞƌ�ŽǀĞƌ�ƐƚƆƌƌĞ�ƐĂŵŵĞŶŚĞŶŐĞŶĚĞ�ĂƌĞĂůĞƌ�ƚŝů�ůĂŶĚďƌƵŬƐĨŽƌŵĊů͕�ĂůůŵĞŶŶĞ�
ĨƌŝůƵĨƚƐĨŽƌŵĊů�ŽŐ�ůŝŐŶĞŶĚĞ͕�ŽŐ�ĨĞƌĚŝŐ�ƌĞŐƵůĞƌƚĞ�ŽŵƌĊĚĞƌ�ƐŽŵ�ƐĞŶĞƌĞ�ƐŬĂů�ĨƌĂĚĞůĞƐ͕�Ͳ ďĞƌĞŐŶĞƐ�
ŐĞďǇƌĞƚ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϱͲϭ�ƌĞĚƵƐĞƌƚ�ŵĞĚ�ϱϬ�й͘

Α�ϱͲϮϬ͘��ŝŐŝƚĂůĞ�ŐĞŽĚĂƚĂ�ǀĞĚ�ƐƚƆƌƌĞ�ƵƚďǇŐŐŝŶŐƐŽŵƌĊĚĞƌ

KƉƉŵĊůŝŶŐƐŐĞďǇƌĞƚ�ŬĂŶ�ƌĞĚƵƐĞƌĞƐ�ŵĞĚ�ŝŶŶƚŝů�ϭϬ�й�Ăǀ�ƚŽƚĂůƚ�ŽƉƉŵĊůŝŶŐƐŐĞďǇƌ�Žŵ�ĚĞƚ�ŝŶŶƐĞŶĚĞƐ�
ŬŽŽƌĚŝŶĂƚĞƌ�ĨŽƌ�ŶǇĞ�ƉĂƌƐĞůůĞƌ�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�^K^/ͲƐƚĂŶĚĂƌĚ�ĨŽƌ�ĚŝŐŝƚĂůĞ�ŬĂƌƚĚĂƚĂ͘�
ZĞĚƵŬƐũŽŶĞŶ�ŝŶŶƚƌĞĨĨĞƌ�ŬƵŶ�ĚĞƌƐŽŵ�ŝŶŶƐĞŶĚƚĞ�ĚŝŐŝƚĂůĞ�ŐĞŽĚĂƚĂ�Ğƌ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�ŐŽĚŬũĞŶƚĞ�ƉůĂŶĞƌ͕�
ŽŐ�ŬĂŶ�ďĞŶǇƚƚĞƐ�ĚŝƌĞŬƚĞ�ƐŽŵ�ƐƚŝŬŶŝŶŐƐĚĂƚĂ�ĨŽƌ�ůĂŶĚŵĊůĞƌ͘�<ŽŵŵƵŶĞŶ�ǀŝů�ĨŽƌĞƚĂ�ŬŽŶƚƌŽůůĞƌ͘����
ZĞĚƵŬƐũŽŶĞŶ�ŬŽŵŵĞƌ�ŝ�ƚŝůůĞŐŐ�ƚŝů�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ƌĞĚƵŬƐũŽŶĞƌ͕�ũĨ͘�ΑΑ�ϱͲϭ�ŽŐ�ϱͲϯ͘��������������������������������������������������������



ϮϬ

Α�ϱͲϮϭ͘�DĞƌŬĞŵĂƚĞƌŝĞůů

hƚŐŝĨƚĞƌ�ƚŝů�ŶƆĚǀĞŶĚŝŐ�ŵĞƌŬĞŵĂƚĞƌŝĞůů�ĨŽƌ�ŐƌĞŶƐĞƌ�ŽŐ�ĂŶŶĞƚ�Ğƌ�ŝŶŬůƵĚĞƌƚ�ŝ�ŽǀĞŶŶĞǀŶƚĞ�ƉƌŝƐĞƌ͘


